H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

13-Dic-2017: Los futuros de soja finalizaron con una ganancia cercana a 1 U$S, superando los
359 US$S/tn. Compras de oportunidad alentaron los valores, aprovechando que se encontraban en
valores minimos de un mes atrés. Pese a ello, las ganancias fueron limitadas por mejores perspecti-
vas climaticas en Argentina. Hacia el fin de semana, estarian llegando lluvias que aliviarian el déficit
hidrico que atraviesan algunas zonas. Ademas, agencias oficiales de Brasil como Conab y Abiove,
elevaron sus estimaciones de produccion para esta campaifia a 109 mill. tn, desde las 106-108 mill.
tn. anteriores. Sumado a todo esto, atn resuena en el mercado el aumento indicado por el USDA pa-
ra los inventarios finales de EE.UU. Aunque fue leve, resulto por encima de lo esperado por los ana-
listas.

Los contratos de maiz cerraron timidamente en terreno positivo, por encima de 132 U$S/tn. Los pre-
cios permanecieron oscilantes entre una abundante cosecha a nivel mundial y una demanda interna
pujante que disminuiria los inventarios finales para EE.UU. Por un lado, a la abundante cosecha lo-
cal se le suman las buenas perspectivas de produccion en Argentina y sobre todo en Brasil. En ese
sentido, el reporte mensual supero las proyecciones de los privados. Por otro lado, un recorte inespe-
rado en los inventarios finales para EE.UU. sorprendio a los operadores. Dado el buen volumen de
cosecha, y una dinamica exportadora no tan firme como se esperaba, el pujante consumo interno
(sobre todo para la produccion de etanol) explicaria la baja en los inventarios.

Los futuros de trigo apuntaron ganancias superiores a 2 U$S/tn y finalizaron en 153 U$S/tn. El ce-
real encontré impulso en compras de oportunidad dado los bajos precios, y en la participacion de
trigo estadounidense en una licitacion de compra por parte de Argelia (120.000 tn). Los valores han
caido a lo largo del tiempo, y pueden volverse competitivos frente a la mercaderia Rusa y de aquella
zona. De todos modos, la apreciacion del dolar frente a las demas divisas, viene jugando en contra.
A pesar de todo, los precios se mantuvieron presionados por la amplia oferta mundial, que pone limi-
tes a cualquier intento alcista. A propdsito de ello, el reporte mensual del USDA sefial6 un ligero
aumento tanto para los inventarios finales en el pais del norte, como para el mundo.

Fuente: ANAPO-Bolivia

INFORME MENSUAL DE OFERTA Y DEMANDA DEL USDA: 12-DIC-2017 (Mill t)

Zafra 2016/2017

Stock inicial | Produccion | Importacion | Procesamiento | Uso local | Exportacion | Stock final
Informe Dic-2017 0.03 10.67 0.01 3.65 372 6.17 0.82
Informe Nov-2017 | 0.29 10.67 0.01 3.63 3.70 6.60 0.66
Zafra 2017/2018

Stock nicial | Produccion | Importacion | Procesamiento | Uso local | Exportacion | Stock final
Dic-2017 0.82 940 0.01 3.70 3.78 6.00 043
Nov-17 0.66 940 0.01 3.70 3.76 6.00 0.32

Fuente: USDA
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Precios
Contratos Unidades 12 de diciembre de 2017 13 de diciembre de 2017
Ajuste Ajuste Variacidn

Soja
Enero 2018 Sit 359 360 1.29
Marzo 2018 Sit 363 364 1.19
Mayo 2018 Sit 367 368 1.19
Julio 2018 Sit 370 371 1.19
Enero 2018 Sc/b 0] 979 3.50
Marzo 2018 Sc/b 087 991 3.25
Mayo 2018 Sc/b 00§ 1,002 323
Julio 2018 Se/b 1,008 L1011 3.2
Enero 2018 S/bolsa 2152 2159 0.08
Marzo 2018 S/bolsa 21.77 21.84 0.07
Mayo 2018 S/bolsa 22.01 2208 0.07
Julio 2018 S/bolsa 2222 2229 0.07
Maiz
Diciembre 2017 Sit 132 133 1.00
Marzo 2018 Sit 137 137 1.25
Mayo 2018 Sit 140 141 125
Julio 2018 Sit 143 144 1.00
Trigo
Diciembre 2017 Sit 142 144 1.84
Marzo 2018 Sit 151 153 2.20
Mayo 2018 Sit 156 158 1.93
Julio 2018 Sit 161 163 1.93
Aceite de soja
Diciembre 2017 Sit 735 730 (5.51)
Enero 2018 Sit 737 732 (5.29)
Marzo 2018 Sit 741 736 (4.41)
Mayo 2018 Sit 743 739 (3.97)
Harina de soja
Diciembre 2017 Sit 356 358 243
Enero 2018 Sit 358 360 231
Marzo 2018 Sit 363 365 2.20
Mayo 2018 Sit 365 367 2.09
Fuente: CBOT/CME
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