SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Martes 13 de octubre 2015: A pesar de los problemas economicos, China sigue importan-
do soja y a cantidades récords. El dato de la fecha de la Aduana china asi lo confirmo, dan-
do un empujon al precio de la oleaginosa que a la vez arrastro a los demas excepto el arroz.
La crisis del sector arrocero nacional ya paso6 las fronteras. El sitio especializado Oryza de-
dic6 un espacio al problema. (Link)

Soja

Continua la subida en el precio de la soja con los cuatro contratos mas proximos por encima
de los 9%/b (900). El contrato Noviembre finalizé en 336$/t (914) con una ganancia de 9,74
$. Por su lado Marzo sumé 9,28$ para finalizar en 339$/t (921) y Mayo, sum6 9,09$ a su
cotizacion de ayer, que ya habia superado los 900 puntos, para consolidarse en 340$/t o0 925.
La soélida demanda del producto por parte de China dio soporte a la soja en la jornada. La
Aduana inform¢é que las importaciones del producto en el mes de Setiembre llegd a 7,26MT,
un récord para el mes, llevando el total del afio comercial, que finaliza en Setiembre
a78,3MT, 11% por encima de lo importado en el afo comercial 20143/2014. Considerando
el afio civil (Enero-Setiembre), el acumulado supera en 13% al mismo periodo del afio ante-
rior. Por otro lado, China estaria buscando incrementar su stock de aceite vegetal que se re-
fleja en el aumento del aceite de soja. Por si fuera poco, su anuncio la compra de 240.000t
de soja por parte de China para entrega en el presente afio comercial. La harina sumo 12,6$/t
a su cotizacion de Octubre (+3,75%) y el aceite 13,018/t (+2,09%). Este Gltimo también re-
cibe la influencia de las ganancias en la cotizacion del aceite de palma, y el probable efecto
negativo del Nifio en su produccion. El USDA mantuvo sin cambios la soja en condicion
buena/excelente. El 92% ya ha perdido hojas, un punto superior al promedio. La cosecha
avanza muy rapidamente y se encuentra en 62%, contra 54% del promedio de los ultimos
cinco anos. El USDA informé que se inspeccionaron 1.832MT, practicamente 60% mayor
que la semana pasada, lo que llevo a que el acumulativo supere en 12% al acumulado un
aflo atras.

Maiz

El maiz tuvo una ganancia de 1,48%/t (+0,96%) para finalizar en 151$/t influenciado por la
subida en la soja. El informe del USDA mantuvo sin cambios la condicion del maiz. El 94%
del cultivo esta maduro, tres puntos por encima del histérico. El1 42% ya fue cosechado, a un
punto del promedio histoérico. Las inspecciones para exportacion llegaron a 573.298MT, un
aumento del 22% con respecto a la semana pasada, pero casi 40% por debajo del inspeccio-
nado un afio atras. El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa en moneda local
cayo6 por quinto dia consecutivo. En la fecha cedi6 -0,67R$/t (-0,12%) para finalizar en 539
$/t 0 32,32R$/bolsa. En dolares también tuvo una jornada en rojo. Cerrd con una pérdida de
-4,67% en 139%/t o0 8,4%/bolsa. En términos relativos la caida en dolares fue de -3,24%. La
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desvalorizacion del dolar en la ultima semana (o apreciacion del Real) ha hecho que los pre-
cios del mercado cayeran con lo cual los vendedores prefirieron retirarse.

Trigo

El trigo con ganancias. En Chicago el trigo rojo suave de invierno gano 4,50$ (+2,39%) pa-
ra cerrar en 191$/t. En Kansas, el trigo rojo duro de invierno sumoé 4,878 para finalizar en
188%/t (+2,63%). En Minneapolis el trigo duro de primavera cotiz6 al final de la jornada en
197$/t, una subida de 2,94$ (+1,51%). E1 USDA informé que la siembra ya ha cubierto el
64% de lo proyectado, de los cuales el 33% ya ha germinado, tres puntos por debajo del
promedio. Las inspecciones sumaron 290.717 toneladas, practicamente 50% por debajo del
informado la semana anterior. Acumulativamente las inspecciones estdn 17% menor al de
un afio atrés. El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el Estado de Pa-
rand perdid por cuarto dia consecutivo. En esta jornada cay6 -2,54R$ (-0,4%) para cerrar a
703R$/t, mientras que en dolares cedid -6,53$ o -3,5% para finalizar en 181$/t.

Canola

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con ganancias empujados por las ga-
nancias de la soja en Chicago. Igualmente la fortaleza notada en el mercado del aceite de
soja y el ingreso de grandes especuladores dieron el soporte necesario a la canola. Durante
la jornada el precio rompi6 el nivel de resistencia de 470C$ y llegd incluso hasta los 480CS$,
para luego retroceder. La canola sumd 9,0C$ a su cotizacion en la posicion Noviembre que
cerrd en 471$/t. Tanto la colza como el aceite de palma tuvieron influencia positiva en el
producto. En Europa la colza finaliz6 con una ganancia de 1,75euros alcanzado los
380,75euros/t. En Malasia, el aceite de palma cerr6 con ganancias de 2,7% en 2.283RM/t o
542%/t contra los 528%/t de la vispera.

Arroz

El arroz fue el Unico de los productos que seguimos que cerrd en rojo. En la fecha la posi-
cion Noviembre cedié 6,39$ (-2,23%) para cerrar en 278%/t. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco
en todo el mundo se mantuvo sin cambios en 393$/t. En Brasil el indicador ESALQ/
SENAR-RS 58% de granos enteros tuvo una caida tanto en moneda local como en doélares.
Al final de la jornada, el precio en reales estuvo en 805R$/t (40,26R$/bolsa) debido a una
caida de 1,20RS$ igual al -3%. Por su lado la cotizacion en dodlares termino en 2088/t (10,40
$/t) con una pérdida de 7$ igual a -3,49%. Esta fue la mayor pérdida diaria en dolares desde
Mayo pasado. Planeta Arroz informd que a los actuales niveles de precio y tasa de cambio
del dodlar que llevan al arroz en cascara precios de 10,758/t (9/oct/15) podria resultar renta-
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ble la importacion de arroz desde Paraguay.
Algodon

El algodon finalizo en 1.408%/t (63,86USc/libra) por una ganancia de 46,84%/t (+3,52%).
Compras técnicas y las continuas lluvias en las zonas productoras causaron la subida en el
precio. Ademas presiona en el mercado la menor exportacion proyectada por parte de India
El USDA inform6 un debilitamiento de un punto en el algodéon en condicion buena/
excelente. En total el 89% del algodon esta en apertura de capullos, cinco puntos por encima
del promedio historico. La cosecha ha llegado al 22%, tres puntos por debajo del promedio
historico. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del
dia, se mantuvo sin cambios en 68,40.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termind con ganancias de 0,025 en 94,790. El Brent perdi6 0,62$ para
finalizar en 49,24$/t, consolidando su alejamiento de los 508/t. Por su lado el WTI cayd
0,44$ para finalizar en 46,66$/t. A la vuelta del feriado el Real se devaluo frente al dolar,
perdiendo 2,31% en relacion al cierre del viernes pasado. El Peso argentino, tanto oficial
como el paralelo, permanecieron casi sin cambios, mientras que el Peso uruguayo se deva-
lud 1,18% hasta 29,48P/$. El Guarani cedid levemente ante el dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CE-
PEA/ESALQ, AgriMoney, Cotlook, Planeta arroz.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 13-Octubre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.7386 3.8250 0.09 2.31%
P. argentino oficial 9.4655 94712 0.01 0.06%
P. argentino paralelo 15.83 15.84 0.01 0.06%
Guarani 5,625 5,642 16 0.29%
Peso uruguayo 29.13 29.48 0.35 1.18%

Fuente: Bancos Centrales y Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad
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MAIZ: Indicador de precios deESALQU/BMS$BOVESPA*
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TRIGO*: Precio medio CEPEA/ESALQ-Parana**
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Fuente: CEPEA/ESALQ  * Trigo pan o mejorador **2-Enero al 13-Octubre-2015
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Productos v contratos Cierre (S$/t) Variacion (S/t)
Noviembre-2015 336 974
Soja Enero-2016 337 9 46
Marzo-2016 339 9.28
Mayvo-2016 340 9.09
Octubre 2015 354 12:57
Harina Diciembre 2015 350 904
Enero-2016 349 8.82
Marzo-2016 346 7.94
Octubre 2015 631 13.01
R Diciembre 2015 635 13.45
Enero-2016 641 13.67
Marzo-2016 646 13.23
Diciembre 2015 151 148
Maiz Marzo-2016 156 148
Mavo-2016 158 138
Julio-2016 160 138
Diciembre 2015 191 4 50
Trigo Marzo-2016 194 4 59
Chicago Mayvo-2016 195 4 68
Julio-2016 197 450
Diciembre 2015 188 4 87
Tiigo Kasas Marzo-2016 193 4 87
Mayo-2016 197 4 87
Julio-2016 200 478
Diciembre 2015 197 294
Trigo Marzo-2016 202 2.66
Minneapolis |Mavo-2016 205 294
Julio-2016 208 294
Noviembre-2015 479 9.00
Canola Enero-2016 483 8.50
Marzo-2016 486 8.70
Mavo-2016 486 8.70
Noviembre-2015 278 (6.39)
Enero-2016 284 (6.61)
Rao Marzo-2016 290 (6.61)
Mayvo-2016 293 (6.61)
Octubre 2015 1.408 47 84
Roia Diciembre 2015 1,404 44 75
Marzo-2016 1411 43 43
Mavo-2016 1.417 4123

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t. Algodon ICE-Nueva York, (1CS=0.7681 USS)
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