i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 13 de mayo 2016: Cierre negativo del complejo sojero en el Gltimo dia de la
semana pero positivo en el balance semanal. Cobran fuerza los rumores de cambios de
superficie de siembra de maiz a soja entre los agricultores de EEUU, lo cual impacta
negativamente en la oleaginosa y positivamente en el cereal. En Argentina mejoran las
condiciones climaticas reduciendo la presion en la cotizacion de la soja. El dolar tuvo
un cierre positivo mientras que el petréleo fue a la baja. El indice de commodities CRB
perdio 0,60% cerrando en 182,5476.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron la sesién en baja. EI contrato Mayo cerr6 en su ultima
cotizacion en 3873/t igual a 1.055%c/b. Julio se ajustd en 1065%c/ (-7,00%c) y
Noviembre en 1.054,50$c/bushel (-6,75%c). La relacion soja/maiz estuvo en 2,60. Fue la
Gltima jornada para el contrato Mayo 2016. Desde el lunes, Julio 2016 sera el contrato
de punto o lider.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 391 (2.57) 14.24 3.78%
Soia Agosto-2016 392 (2.57) 11.85 3.12%
Setiembre-2016 389 (2.57) 8.27 2.17%
Noviembre-2016 387 (2.48) 9.92 2.63%

El producto recibi6 presion del rumor que circula sobre cambios de superficie de maiz a
soja, con lo cual se elevara la oferta de la oleaginosa. Por otra parte la mejora en las
condiciones climéaticas en Argentina fueron noticias bajistas. Los especuladores
agregaron 34.228 contratos a su posicion neta larga durante la semana que finalizo el
pasado 10 de Mayo segun el informe dado conocer hoy por al CFTC. Posiciones largas
se benefician con suba de los precios.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informé que la cosecha de soja lleg6 al 51%,
cuando que un afio atras la recoleccion habia llegado al 68%. La diferencia indica la
magnitud del atraso debido a las torrenciales lluvias caidas en la segunda mitad de abril.
Se mantiene la proyeccion de cosechar 56,0MT en la presente zafra.

NOPA, la Asociacion de Industriales del Aceite de EEUU daré a conocer su informe de
molienda mensual. Una encuesta de Bloomberg sefiala que las expectativas estan una
molienda de 4,0MT de soja. El USDA inform¢ la venta de 420.000 toneladas de soja
con destino no especificado para entrega en la presente zafra.

En la Bolsa de Comercio de Rosario, el precio de la soja se mantuvo firme a pesar de la
caida en Chicago. Las fabricas pagaron entre 3.800 a 3.900 pesos por tonelada con
descargas hasta el 23 de Mayo. En el segmento a término, la soja fabrica el contrato
Mayo se ajusto en 272,5%/t, sin cambios respecto a la vispera.
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En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parand el precio pagado por la soja se
mantuvo en 73R$/bolsa. En el Puerto de Paranagua la soja disponible con en continud
en 86,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja
ahora comercializada es la de vencimiento en Julio que se ajustd a la baja en
23,63%/bolsa desde los 23,77%$/bolsa de la vispera.

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el rango referencial del precio de la soja
de la zafra 2016 destinada a la exportacion puesto en Nueva Palmira, aumenté a
352/380%/t desde 350/365%$/t. La industria local tenia como precio de referencia
365/385%/t que esta por encima del rango de la semana pasada que fue 360/370%/t. En la
harina de soja el rango referencial aumentd, pasando de 322/362%/t a 337/377$/t
mostrando los fuertes ajustes que se vienen para este producto.

Al cierre de la presente semana, el contrato Mayo 2017 gano 7,443/t al pasar de 369%/t
el viernes pasado a 377$/t en la fecha. En unidades de EEUU el cambio fue desde
1004,75%c/b a 1025%c/b.

Soja: precio de los contratos de futuros el 6 v el 13 de
mayo 2016 (S8/t)
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Los futuros de maiz cerraron en alza en el ultimo dia de operaciones. ElI cambio de maiz
a soja que circuld en estos dias dio soporte a la suba del maiz. Los especuladores
redujeron 28.063 contratos su posicion neta larga en la semana que finalizo el 10 de
Mayo informo la CFTC.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 154 0.69 5.81 3.92%
Maiz Setiembre-2016 155 0.59 6.20 4.17%
Diciembre-2016 157 0.79 7.38 4.94%
Marzo-2017 160 0.79 8.37 5.52%
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Desde Argentina, la Bolsa de Cereales informé que la cosecha de maiz avanzé
solamente un punto porcentual hasta 27%, cinco puntos porcentuales por debajo del
avance de un afio atras. Los agricultores priorizan la cosecha de soja antes que la de
maiz lo cual explica el poco avance frente a los 10 puntos de la soja. Se mantiene la
proyeccion de levantar 25,0MT de maiz comercial en el presente afio agricola.

En Rosario, los exportadores pagaron entre 160 y 165$/t para entregas entre Mayo y
Diciembre. Maiz de la nueva cosecha se negocio entre 155 y 158%/t cuyas entregas se
acordaron para Febrero a Junio 2017. En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.
No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Brasil de Coopavel, donde continu6 en 40,00R$/bolsa, mientras que en el
Puerto de Paranagua el maiz pactado para ser entregado en Setiembre se mantuvo en
35,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajusto al alza en los tres
contratos mas proximos. Mayo se ajustd en 50,98R$/bolsa, Julio en 46,25R$/bolsa y
Setiembre en 41,94R$/bolsa.

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el maiz superior puesto en Montevideo,
zafra 2016 subid 5% en el limite inferior del rango que ahora queda en 190/205, cuando
que el viernes pasado fue de 190/200%/t, el de calidad bueno paso de 185/195%/t a
185/200%/t, igualmente una suba de 5% en el limite superior. No hubo referencia al maiz
tipo exportacion ni importacion (Argentina y Paraguay) en Nueva Palmira.

En Europa, FranceAgriMer inform6 que la siembra de maiz llego al 78% el pasado
lunes mostrando un atraso de 11 puntos con respecto al afio pasado

Los futuros de trigo lograron cerrar la sesion en terreno positivo con algunos contratos
muy por debajo de sus valores maximos. Los precios recibieron un fuerte empujon de
parte de los informes climaticos que mostraron posibilidades de inusuales bajas
temperaturas en las planicies. EI CFTC informé que los especuladores mantenian
posiciones netas cortas en el trigo de Chicago y de Kansas. Desde Europa,
FranceAgriMer inform6 que el 87% del trigo sembrado en Francia se encuentra en
buena a excelente condiciones, similar al de la semana pasada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 174 2.48 7.90 0.05
Trigo Chicago (rojo suave |Setiembre-2016 178 2.30 7.44 0.04
de invierno) Diciembre-2016 183 1.84 9.09 0.05
Marzo-2017 189 1.47 7.81 0.04

En Rosario no hubo cambios en el mercado de trigo. Los exportadores ofrecieron 2.400
pesos por tonelada para entrega inmediata, mientras que los acuerdos para Junio y Julio
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quedaron en170$/t. El trigo para la nueva cosecha con descargas en Diciembre y Enero
quedo igualmente en 170$/t.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana sumo 3,47R$ 0 0,4% a
su cotizacion de la vispera, sumando su tercera jornada de subas, quedando el precio
promedio en 778R$/t. En dolares fue un nuevamente un cierre negativo, esta vez de -
2,25% 0 -1,0%, quedando el precio medo en 221%$/t. EI mismo indicador en el Estado de
Rio Grande do Sul (trigo blando) tuvo una suba de 15,61R$ o 2,2% hasta 731R%$/t.
mientras que en dolares subid desde 206 a 208%/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias al cierre de la semana. La debilidad de la
moneda local sirvi6 de apoyo a la cotizacion del futuro, volviéendolo més competitivo en
el mercado internacional. Por otro lado la falta de Iluvias en las praderas de Alberta da
soporte al precio del producto. Mayores subas fueron frenadas por la caida del aceite de
palmay el de soja.

En el Bursa de Malasia el aceite de palma cerrd por segundo dia consecutivo con
valores negativos. En la fecha cedié 2,11% hasta 2.604 ringgit por tonelada, mientras
que en dodlares paso de 661 a 645%/t. En el balance semanal, en moneda local cayo
1,25% y en dolares 2,44%. En Europa, la colza corté dos jornadas de pérdidas, sumando
3,50 euros, borrando asi los 3,25 euros que cedid en estos dos dias previos, cerrando
hoy en 371,25. En el balance semanal, el contrato gano 2,06%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t) Variacion semanal
Mayo-2016 515 9.30 9.10 1.80%
Julio-2016 516 9.30 5.30 1.04%
Canola -
Noviembre-2016 513 6.90 6.40 1.26%
Enero-2017 517 6.60 7.50 1.47%

Los futuros de arroz se debilitaron debido a la fortaleza del ddlar, especialmente frente
al yen, la moneda de referencia en Asia. El indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS perdio 2 centavos hasta 41,44R$/bolsa, mientras la caida fue de
3,60% hasta 235%/t. En el balance semanal, el indicador subié poco més de medio por
ciento (0,61%) en reales pero cedié levemente en dolares, -0,08%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 253 (2.43) 5.95 2.41%
Arroz Julio-2016 258 (2.87) 6.17 2.45%
Setiembre-2016 261 (2.43) 6.39 2.51%
Noviembre-2016 265 (0.88) 7.50 2.91%
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Los futuros de algodon cerraron en roja entre 4 y 11 centavos de délar por libra. El
contrato Julio cerr6 en 60,62%c/libra y Diciembre en 61,32%c/libra. La fortaleza del
dolar en la fecha fue un factor bajista, asi como la caida de la demanda china.

La liquidacion del stock oficial de China logré vender 120.350 toneladas en la primera
de semana de implementacion. Los especuladores mantienen una posicion neta larga en
algodon de 26.489 contratos. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerro la jornada sin cambios en 68.80. En la fecha, el
precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerro en 59,13%c/libra, mientras
que el precio del fardo lo hizo en 284$/fardo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 4,805 (8.72) (80.06) -1.64%
Algodén Octubre-2016 4,861 19.82 (40.43) -0.82%
Diciembre-2016 4,797 (4.76) (126.83) -2.58%
Marzo-2017 4,827 (3.17) (38.05) -0.78%

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumo 465 puntos y se ajusto en 94,592. El petrdleo tuvo un final
de semana negativo. El Brent perdid 25 centavos 0 0,52% y se ajusto en 47,83%/barril,
mientras que el WTI perdié 49 centavos 0 1,05% y se ajust6 en 46,21%/barril.

Productos y contratos Cierre Variacion Variacion semanal
Délar indice Junio-2016 94.59 0.47 0.71 0.76%
Petroleo Brent ($/barril) Mayo-2016 47.83 (0.25) 2.46 5.42%
Petroleo WTI ($/barril) Abril-2016 46.21 (0.49) 1.55 3.47%

En el Gltimo dia de la semana el délar se fortalecié en Brasil, Paraguay y Uruguay en
distintas magnitudes, lideradas por Brasil con un 1,10%. En Argentina por el contrario
cedio levemente 0,26%. En el balance semanal, igualmente fue en Argentina el Unico
pais de los cuatro donde el délar cedid terreno.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 13-Mayo0-2016 y variacion semanal

Monedas 12-may-16 13-may-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.49 3.52 0.04 1.10% 0.02 0.54%
Peso argentino 14.20 14.16 (0.04) -0.26% (0.07) -0.51%
Guarani 5,647 5,650 3.15 0.06% 38.67 0.69%
Peso uruguayo 31.42 31.59 0.18 0.56% 0.03 0.08%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o suba del délar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 400 (1.54) 24.03 6.39%
Harina de soja Agosto-2016 398 (1.76) 20.06 5.31%
Setiembre-2016 397 (2.20) 20.50 5.45%
Octubre-2016 395 (2.20) 20.17 5.39%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 717 (1.54) (6.8) -0.94%
. . Agosto-2016 719 (1.54) (9.9) -1.36%
Acelte desoja 1o fembre-2016 721 (152) (10.1) 1.39%
Octubre-2016 724 (1.54) (10.4) -1.41%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 168 2.30 5.51 3.40%
Trigo Kansas (rojo duro de |Setiembre-2016 174 2.30 7.07 4.24%
invierno) Diciembre-2016 183 2.30 9.83 5.69%
Marzo-2017 188 2.20 6.71 3.69%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Julio-2016 197 2.02 1.65 0.85%
Trigo Minneapolis (rojo duro|Setiembre-2016 199 1.84 2.66 1.36%
de primavera) Diciembre-2016 204 1.65 4.23 2.12%
Marzo-2017 207 1.19 3.40 1.67%
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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