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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 13 de Enero 2016: EI mercado sigue sintiendo los efectos de los informes
del USDA de ayer. A la par sigue la evolucion de la economia china, donde el Indice
Compuesto de Shanghai perdi6 al final de la jornada 2,40% afectado por los datos de
comercio exterior. En el 2015 el comercio de China se redujo 7%, con las importaciones
con -13,2% Y las exportaciones con -1,8%. El indice de commodities CRB subio6 0,20%
cerrando en 162,3914.

Soja

Los futuros de soja ganaron entre 1,50 y 3$/t en sus cuatro posiciones mas cercanas,
luego que ayer sumaran entre 4 y 5$/t. Enero que expira mafiana lidero las ganancias. El
aceite cerrd con saldo positivo luego de caer a valores minimos lo cual dio lugar a
compras técnicas y de oportunidad. Algunos analistas afirmaron que la suba del aceite
de palma en cierta manera influyd en recuperacion. Las ganancias en la soja estuvieron
apoyadas principalmente en la solida demanda de China. En Diciembre el gigante
asiatico import6 9,12MT de soja, +6,2% de incremento entre Diciembre del afio pasado
y el presente. En el afio calendario 2015 (Enero-Diciembre) las importaciones fueron
7% superiores a las del 2014. La mejora en las condiciones climaticas en Brasil donde
se anuncian mas lluvias en el centro oeste actla de freno a mayores subas

Mafiana es dia de informe de ventas para exportacion. La encuesta de Reuters muestra
una expectativa de ventas entre 900.000 a 1.3000 toneladas de granos, 50.000 a 180.000
toneladas de harina y 5.000 a 20.000 toneladas de aceite.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 330 3.03
Soja Marzo-2016 323 2.02
Mayo-2016 324 1.65
Julio-2016 326 147
Maiz

Los datos de aumento en los inventarios de etanol frenaron cualquier suba en el maiz,
que tuvo leves ganancias debido al anuncio de compras por parte de India. La
produccién del carburante esta superando a la demanda que se incremento su stock a
21,3 millones de barriles, el mayor desde fines de Febrero del afio pasado. Igualmente
da soporte al mercado informaciones desde Brasil que dan cuenta del aumento en el
precio del cereal. En lo que del afio el indicador de precios de maiz
ESALQ/BM&FBovespa aumentd 15% en moneda local y 16% en dolares. En la fecha
cerr6 a 42,56R$/bolsa o 178%$/t. El rango de ventas para mafiana esta entre 400.000 a
650.000 toneladas.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 141 049
Maiz Mayo-2016 143 0.30
Julio-2016 145 0.30
Setiembre-2016 148 0.20
Trigo

El trigo cayo luego que el mercado interiorizara que a pesar de la menor area de siembra
del trigo de invierno en EEUU, a nivel global sigue habiendo abundante trigo. Ademas
en la fecha, AgriMer Francia incremento su stock final debido a menores exportaciones
proyectadas. Las ventas fuera de la UE caerian 6,2% Y las internas un 11%. Se espera
ventas entre 150.000 a 350.000 toneladas para el dia de mafiana.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 175 (1.75)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 179 (1.56)
duro de invierno) Julio-2016 182 (147)
Setiembre-2016 187 (147)

Canola

Los contratos de futuros de canola tuvieron una jornada positiva apoyados en la
debilidad de la moneda local que toco sus valor minimo en 13 afios. De este modo las
ventas externas son mas atractivas ya que el producto es menos costoso para los
importadores. Ademas internamente, el délar caro eleva los margenes de procesamiento
del producto. Desde Chicago la suba del aceite de soja aportd lo suyo. Desde el mercado
extra continental la influencia fue mixta.

El aceite de palma cortd dos dias de pérdidas cerrando la jornada en terreno positivo con
un firme +1,22% de ganancias. El precio de ajuste quedd en 2.411 ringgit por tonelada.
En dolares el precio pasé de 541 a 549%/t. Por su lado la colza en Europa cay6 un euro
por tonelada al cierre de la jornada continuando con la tendencia negativa que ayer fue
interrumpida luego de cuatro dias de pérdidas. El precio de ajuste fue de 364,25 euros
por tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 477 2.10
Canola Marzo-2016 485 2.10
Mayo-2016 493 1.90
Julio-2016 496 1.80
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Arroz

El arroz continGa sintiendo los efectos del informe del USDA vy cerrd con pérdidas
superiores a 9%/t en sus posiciones méas cercanas. Ayer el USDA, ademés de aumentar la
produccion local incrementando la oferta, redujo el uso doméstico llevando a un
incremento en el stock final. A nivel global, el Departamento de Agricultura aumento la
produccion. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerrd en 41,42R$/bolsa
0 207$/t, valores superiores a los de la vispera. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo cerré nuevamente en 384$/t al igual que ayer.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 244 (9.04)
Aivon Marzo-2016 249 (9.26)
Mayo-2016 256 (9.26)
Julio-2016 261 (9.26)

Algodon

Tercera jornada de ganancias en los futuros de algodon que se ven fortalecidas por el
informe del USDA, que redujo la superficie de siembra en EEUU. La posicion Marzo
gan6 55 puntos y cerr6 en 62.14%c/libra y Mayo gané 44 puntos para ajustarse en
62,06%c/libra. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd en
60,49%c/libra (ayer 60,43%c/Ib) o 5.198%/t (ayer 5.209%/t). El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerré nuevamente sin cambios
en 68,50.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4926 43.60
Atgodéi Mayo-2016 4962 34 88
Julio-2016 5,001 2457
Octubre-2016 4,962 1427

Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termino con una leve caida en 98,98. El petroleo Brent perdio 55
centavos y cerr6 en 30,31$/barril. En algun momento del dia llegd a cotizarse por
debajo de la barrera psicoldgica de los 30$. El precio minimo del contrato Febrero fue
29,96%/barril. El petréleo de EEUU sumo 4 centavos en la cotizacion Febrero y cerro en
30,48%/barril. En las demas los precios cerraron en rojo.
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Al igual que ayer las monedas de las dos mayores economias del MERCOSUR se
apreciaron frente al ddlar de EEUU, mientras que las de Paraguay y Uruguya de
depreciaron.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 13-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.0460 40110 (0.04) -0.87%
Peso argentino 13.5833 13.5600 (0.02) -0.17%
Guarani 5.894 5,898 3.29 0.06%
Peso uruguavo 30.7510 30.7660 0.01 0.05%
Fuente: BCA, BCU, BCP. Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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