SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

12-Jul-2017: 12-Jul-2017: Jornada del informe mensual de oferta y demanda del USDA cu-
yos datos afecto negativamente al mercado. EI USDA si bien no modifico la estimacion de
produccion de soja en Argentina (57,8MT) y Brasil (114MT) elevd la producciéon mundial y
el stock remanente al final de la temporada.

Ajustes en EEUU y China son los principales responsables de tal incremento, en tanto el
saldo de la actual zafra fue aumentado afectando la oferta inicial de la temporada 2017/2018
que en parte se traslado al saldo final. En el caso del maiz, hubo aumentos en los saldos fi-
nales de esta y la siguiente zafra indicando que la oferta superara a la demanda.

En el mercado del trigo el USDA estima que el rendimiento del trigo de invierno sera uno de
los mas elevados, en tanto redujo 21% la produccién del trigo de primavera.

ESTIMACIONES DE OFERTA Y DEMANDA

Datos mundiales

: Campana 2016/17 Campaiia 2017/18
-en millones de toneladas- |  USDA USDA  Estimacién: USDA USDA  Estimacién
i Julio Junio Analistas :  Julio Junio Analistas
Stocks Finales P 227,51 224,59 22572 : 200,81 194,33 195,33
_ |Produccién global | 1068,79  1067.21 _ © 103690 103186 .
.~ |Argentina P 41,00 40,00 - i 4000 40,00
< |Brasil i 97.00 97.00 = i 9500 95,00
= |Estados Unidos {38478 384,78 -1 36209 35727 _
Ucrania i 28,00 28.00 ) i 28,50 28,50 )
Unién Europea i 60,71 60,71 - : 61,60 62.00 g
Stocks Finales i 04,78 03,21 03,12 : 903,53 92,22 92,14
Produccion global : 351,78 351,31 - 345,09 344,68
« |Argentina i 57.80 57.80 - i 57,00 57,00
= |Brasil P 114,00 114,00 . i 107,00 107,00
O |Estados Unidos Po117.21 117,21 . P11594 115,80
“ | i
Produccion | 12,90 12,90 - ;14,00 13,80
Importaciones; 91,00 89,00 2 i 94,00 93,00
Stocks Finales i 258,05 256,43 25535 260,60 261,19 257,36
Produccion global | 754,31 754,10 = i 737,83 739,53 -
~ |Argentina 17,00 17.00 = G 2780 17,50
<= |Unién Europea P 14547 145,47 - { 150,00 15075 . Y44
~ |Estados Unidos P 6286 62,86 = P 47.89 49,64 \;f\,'jz 1,
f Canada {3170 31,70 - i 2835 2835 ’;i\i?}'
= |Australa P 3511 35,00 - i 2350 25,00 % i
Rusia i 72,53 72,53 - i 72,00 69,00
Ucrania i 2680 26,80 : i 24,00 25,00 |

Fuente: GG en base a datos aportados por ¢l Departamento de Agricultura de Estados Unidos
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Julio 2017 $it 377 374 (3.12)
Agosto 2017 $it 378 375 (3.12)
Setiembre 2017 $/t 380 377 (3.31)
Noviembre 2017 $it 383 380 (3.40)
Julio 2017 $c/b 1,025 1,017 (8.50)
Agosto 2017 $c/b 1,029 1,021 (8.50)
Setiembre 2017 $c/b 1,034 1,025 (9.00)
Noviembre 2017 $c/b 1,043 1,034 (9.25)
Julio 2017 $/bolsa 22.61 2242 (0.19)
Agosto 2017 $/bolsa 22.70 22.51 (0.19)
Setiembre 2017 $/bolsa 22.81 22.61 (0.20)
Noviembre 2017 $/bolsa 23.00 22.80 (0.20)

Julio 2017 $it 154 148 (6.30)
Setiembre 2017 $it 158 152 (6.40)
Diciembre 2017 $it 163 157 (6.10)
Marzo 2018 §/t 167 161 (5.81)
mip ]
Julio 2017 §/t 197 192 (4.78)
Setiembre 2017 $it 203 197 (5.88)
Diciembre 2017 $it 212 206 (5.88)
Marzo 2018 $/t 218 213 (5.51)
Acitedesp
Julio 2017 S/t 744 737 (6.61)
Agosto 2017 $/t 745 739 (6.39)
Setiembre 2017 S/t 748 742 (6.61)
|Octubre 2017 $/t 751 744 (6.83)
Julio 2017 $/t 371 371 (2.65)
Agosto 2017 S/t 373 373 (2.98)
Setiembre 2017 $/t 376 376 (3.09)
[Octubre 2017 $/t 378 378 (3.09)

Ifuente: CBOT/CME
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