Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 11 de abril 2016: Cierre con ganancias de la soja, pero con fuertes caidas en el
trigo ante la mejora en las condiciones climaticas en las regiones productoras. El maiz al
igual que el arroz fue negativamente afectado por el trigo. El ddlar cay6 mientras que el
petroleo se supero los 40%/barril. El indice de commodities CRB gan6 0,76% cerrando
en 173,1369

Soja, trigo y maiz

Ganancias de dos digitos (en las unidades de la Bolsa) para la soja en el primer dia de la
semana. Un ddlar debilitado, que al cierre de operaciones de la soja estaba -260 puntos,
llevé al contrato de Noviembre a su mayor cotizacion desde Agosto pasado. Posibles
atrasos en la cosecha y problemas de calidad en Argentina igualmente fueron factores
alcistas. La soja para entrega en Mayo se ajustd en 928%c/b y la de Noviembre en
941$%/t. Las inspecciones para exportacion fueron alcistas ya que superaron en 71% al de
la semana pasada aunque por debajo de lo embarcado un afio atrés. En el acumulado, las
inspecciones de este afio estan -7,2% en relacion a las del afio pasado, similar al de la
semana pasada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 341 4.23
. Julio-2016 344 4.32
Soja
Agosto-2016 345 4.23
Setiembre-2016 345 3.86

La Bolsa de Comercio de Rosario informé que en la rueda de la fecha primé la puja
entre productores pidiendo mayor precio ante la escasez de producto, y la reticencia de
los compradores de ajustarse a la exigencia de la oferta. Las fabricas pagaron entre
3.205 pesos por tonelada y 3.400 pesos con descargas hasta el viernes. Los acuerdos
para Mayo se pactaron en 225$/t, Setiembre en 235%/t y Noviembre en 242$/t. En Rofex
la soja Abril se ajusto en 226,80%/t y la de Mayo en 228%/t. En Coopavel/Cascavel la
soja se mantuvo en 64R$/bolsa sin cambios, mientras que en Paranagua el producto
disponible para Mayo se cotiz6 en 73,0R$/bolsa (-5,20%). En BOVESPA, la Bolsa de
San Pablo, la soja para Mayo se aprecio 1,27% pasando de 20,52 a 20,78%/bolsa.

En el mercado de Chicago, los futuros de maiz se ajustaron a la baja afectados
negativamente por la fuerte caida del trigo. Ademas las buenas condiciones climaticas
permiten el avance sin dificultades climaticas de las operaciones de siembra. En el
primer informe de estado de los cultivos, el USDA informo que la siembra de maiz ha
cubierto el 4% de la superficie estimada, por encima del 1% de un afio atras y en linea
con los niveles recientes. Las inspecciones para exportacion fuero alcistas, con
1054.000 toneladas, que superaron tanto al de la semana pasada como al de un afio
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atrds. En el acumulativo se estd a -14% del inspeccionado un afio atrds, un avance en
comparacion con el -16% de la semana pasada. La toma de ganancias por parte de los
fondos especulativos, luego de seis sesiones de ganancias igualmente afecto
negativamente la cotizacion. Con esta caida en el precio y la suba del correspondiente a
la soja, la diferencia entre soja Noviembre y maiz Diciembre volvio a ampliarse a 2,55
contra 2,32 del viernes.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 140 (2.17)
Maiz Julio-2016 142 (2.07)
Setiembre-2016 143 (2.17)
Diciembre-2016 145 (2.46)

En Rosario, los precios oscilaron entre 2.200 y 2.350 pesos por tonelada, este ultimo
con posibilidad de descarga hasta el viernes. Los precios para entregas diferidas
estuvieron en 152%/t (Mayo), 145%/t (Junio en adelante). En Rofex no hubo operaciones
con maiz En Coopavel/Cascavel, el maiz se mantuvo en 36,50R$/bolsa, mientras que en
el Puerto de Paranagua, el precid disminuyé 5,90% hasta 32,00R$/bolsa. En
BOVESPA, la Bolsa de San Pablo, el maiz, al contrario de Chicago, tuvo ganancias al
cierre de la jornada. El contrato para entrega en Mayo se ajustd a 47,08R$/bolsa
(+1,03%), Julio a 39,55R$/bolsa (+1,02%) y Setiembre a 37,02R$/bolsa (+0,17%).

Los futuros de trigo cerraron en baja debido a las lluvias caidas en las regiones
productoras que trae alivié al cultivo. EI USDA inform6 que 4% del trigo de invierno
estaba espigando, lo cual esta por debajo del dato de la semana pasada y tres puntos del
promedio reciente, pero haciendo la salvedad de que en la semana del informe el cultivo
estuvo bajo stress hidrico. De darse los prondsticos de lluvia se normalizaria la
situacién. En la mafiana, el USDA informd que se inspeccionaron 339.226 toneladas de
trigo, casi 4% superior al de la semana pasada, un aspecto positivo, pero primé mas la
diferencia de -28% en relacion a lo inspeccionado hace un afio. Las inspecciones de este
afio estan a -12,6% en relacion al acumulado un afio atras. Egipto, el mayor importador
de trigo en el mundo, abrié una nueva licitacion para compra de una cantidad no
especificada de trigo con entrega entre el 21 y el 31 de Mayo. Los resultados estaran
mafiana martes.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 163 (5.97)
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 167 (6.06)
de invierno) Setiembre-2016 172 (5.88)
Diciembre-2016 180 (5.60)
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El trigo en Rosario, sin descarga, se pagd 2.100 pesos por tonelada, mientras que en las
posiciones diferidas estuvieron entre 155%/t (Mayo) y 157%/t (Junio). En Rofex no se
realizaron operaciones con trigo. El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado
de Parana cerr0 en alza hasta 767R$/t y 219%$/t. La suba en moneda local fue leve, 0,9%,
mientras que en dolares saltd 4,0%. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do
Sul (trigo blanco) subié al igual que en Parana levemente en moneda local, al pasar de
665 a 670R$/t (+0,8%), mientras que en dblares subid 4%, pasando de 185%$/t a 192$/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron mixtos en el ICE de Canada, apoyados desde un lado por
las ganancias de la soja en Chicago y del petréleo, pero desde el lado opuesto
negativamente afectados por la apreciacién de la moneda local. La debilidad del
mercado del aceite vegetal a nivel global igualmente fue un factor bajista. Desde una
perspectiva mas amplia, varios operadores y analistas manifestaron que la abundancia
de soja sera un factor que limitara la suba de la cotizacion de los futuros de la canola en
el futuro cercano.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 480 (0.50)
Julio-2016 485 (0.20)
Canola -
Noviembre-2016 483 0.40
Enero-2017 489 0.70

Quinto dia de pérdidas en los futuros de aceite de palma. En esta ocasion del 0,49 %,
llevando el acumulado a -3,30%. El precio de ajuste fue de 2.667 ringgit por tonelada.
En dolares el resultado fue una suba de 3$ hasta 687$/t debido a la depreciacion de la
moneda. Los datos del Consejo de Aceite de Palma de Malasia (MPOB por sus siglas en
inglés) fueron superiores a los esperados por los operadores. El dato suministrado indicd
un aumento de la produccion del 17% y de las exportaciones del 23%. Segin Reuters se
esperaba un aumento del 8% en la produccion. El fuerte aumento en las ventas al
exterior fue una reaccién a la entrada en vigencia de aranceles a la exportacién del 5%
vigentes a partir de Abril. Los exportadores trataron de embarcar la mayor cantidad
posible de modo a no abonar tal tasa. En Europa la colza cedio 2,50 euros (-0,68%) para
ajustarse en 366,25 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con pérdidas influenciados por la caida del trigo, y a la
vez en espera de los resultados de la licitacion de Irag, en la cual EEUU participa
conjuntamente con Argentina y Uruguay. El resultado determinara en el cercano y
mediano plazo la cotizacion del producto en EEUU. EI USDA informo que el 32% de la
superficie estimada de arroz ya ha sido sembrada, un ritmo de avance superior tanto al
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del afio pasado como a los recientes cinco afios. EI 12% ya ha germinado en linea con
los afios anteriores.

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerré en 384%/t sin cambios respecto al
viernes pasado. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una ganancia de
0,25% en reales cerrando en 39,7R$/bolsa igual a 227$/t. La suba en ddlares fue de
7,40% 0 3,37%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 217 (2.20)
Arroz Julio-2016 223 (2.43)
Setiembre-2016 227 (2.43)
Noviembre-2016 231 (2.43)

Un ddlar débil durante la sesion de la fecha dio suficiente soporte a los futuros de
algodon para que cerraran con 64 a 68 puntos de ganancias, ademas del apoyo que
significa una mayor cotizacion del petroleo, que cerré por encima de los 40$. Un crudo
mas caro eleva los costos de produccion de las fibras sintéticas, principal competidor de
la fibra de algoddn. Los futuros de algodon para entrega en Mayo finalizaron en 60,71
$c/libra, mientras que Julio cerr6 en 60,24%c/libra.

El USDA informdé que el 5% de la superficie estimada ya ha sido sembrada,
sobrepasando por un punto al avance del afio pasado, pero cinco por debajo del
promedio reciente. Se espera que el USDA en su informe de mafiana reduzca la
produccion de algodon en fibra e incluso un ajuste a la baja igualmente en la produccion
como en el consumo de China. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de
Nueva York cerr6 en 58,09%c/libra (el viernes en 57,06%c/libra), mientras que el precio
del fardo subio a 279$/fardo (el viernes 274$/fardo). El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada con una suba de
1,0 en 68,25.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,812 50.73
Algodén Julio-2016 4775 53.90
Octubre-2016 4,715 15.06
Diciembre-2016 4,715 50.73

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR
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El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd con una caida de 310 puntos hasta 93,94. El indice sigue
reflejando la desilusion de los especuladores a las sefiales desde el FED de que en el
corto plazo no habrd aumento en las tasas de interés de la moneda. EI Brent gano
2,30% cerrando en 42,83%/barril, mientras que el WTI sumé 1,74% hasta 40,36%/barril.
A pesar que de la reunion del domingo en Doha para buscar un acuerdo sobre
produccidn no se esperan grandes acuerdos, el crudo sigue subiendo.

Al inicio de la semana, las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtas. En
Brasil y Paraguay, el délar se devalu6 en diferentes magnitudes. El real fue el de mayor
apreciacion, el cual al igual que el viernes pasado afectd la cotizacién de la soja en
Chicago. Los pesos se devaluaron frente al dolar de EEUU.

Tasa de cambio enel MERCOSUR (Moneda local /USD) al 11-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.60 3.50 (0.10) -2.84%
Peso argentino 14.43 14.51 0.08 0.55%
Guarani 5,637 5,614 (22.76) -0.40%
Peso uruguayo 31.03 31.06 0.04 0.12%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacién del d6lar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Setiembre-2016 93.94 (0.31)
Petroleo Brent ($/barril) |Junio-2016 42.83 0.89
Petroleo WTI ($/barril) |Mayo-2016 40.36 0.64
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Harina de soja Mayo-2016 309 7.05
Julio-2016 311 7.05
Agosto-2016 313 7.05
Setiembre-2016 314 6.72
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Aceite de soja Mayo-2016 747 (0.88)
Julio-2016 754 (0.66)
Agosto-2016 756 (0.88)
Setiembre-2016 758 (0.88)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 164 (4.78)
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 167 (4.59)
suave de invierno)  |Setiembre-2016 171 (4.41)
Diciembre-2016 176 (4.13)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 187 (3.95)
Trigo Minneapolis (rojo [Julio-2016 190 (4.23)
durao de primavera) |Setiembre-2016 194 (4.13)
Diciembre-2016 199 (3.86)
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