SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

-

Viernes 11 de marzo 2016: Continda subiendo la soja y el maiz. En el trigo los
operadores vendieron, y tomaron ganancias luego de siete jornadas de suba. El petroleo
cerr6 con ganancias ayudando a la soja y al maiz igualmente. El délar finalizo la sesion
fortalecida pero en baja en el balance semanal. El indice de commodities CRB gané 0,95
% cerrando en 173.5255.

Soja, trigo y maiz

Octava jornada de suba de los futuros de soja en el mercado de Chicago apoyados en la
el buen ritmo de las exportaciones norteamericanas que hace frente al avance de la soja
paraguaya Yy brasilera en el mercado, y la lenta comercializacién por parte de
productores de Argentina. La suba del petroleo afecto positivamente a la soja por el lado
del aceite, que lidero la suba del complejo. La suba de 1,5% en el aceite que a su vez fue
ayudado por su rival, el aceite de palma, que cerr6 con una suba de 2,4% en 2.608
ringgit por tonelada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 326 2.30
. Mayo-2016 329 2.39
Soja -
Julio-2016 331 2.48
Agosto-2016 332 2.48

En Rosario la caida del tipo de cambio (ver mas abajo) limitd las operaciones debido a
que las ventas a estas tasas disminuyen el ingreso de pesos por cada délar vendido. Los
precios se mantienes debido a la gran competencia que existe entre los compradores
para molienda (fabricas) y los exportadores de granos. Las fabricas pagaba 3.300 pesos
con entrega hasta el 31 de marzo, mientras que Abril y Mayo los precios acordados
estuvieron en 215%/t. En el mercado de futuros de Rosario (Rofex) no hubo operatorias
con Mayo en 214,5%/t. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informo que soja de la
nueva cosecha se cotizaba en Bahia Blanca a 216$ para entrega en Abril y Mayo, 218%
para Junio y 220$ para Julio.

En el Mercado a Término de Buenos Aires (MATBA) los contratos de futuros se
incrementaron. Abril subié 0,84% y se ajustd en 216, Mayo gano 0,69% vy cerrd en
217,58, Julio gan6 0,77% y se ajustd en 223$. Finalmente, la posicién Noviembre cerr6
en 236$ (+0,64%). El contrato Noviembre en Chicago es de referencia para el mercado
de EEUU, y ayer cerré en 333$/t,

En el mercado de futuros de San Pablo la soja para entrega en Mayo se ajusto en
20,5R$/bolsa de 60 kg, (342R$/t) una suba de 0,70%. EI indicador Soja
CEPEA/ESALQ - Parana cerrd en 68,9 R$/bolsa o 319%$/t, cayendo 0,4% en moneda
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local pero ganando 0,47% en dolares respecto al precio de la vispera. En el balance
semanal subié 47 centavos en moneda local o 069%, mientras que en dolares gand
16,17% 0 5,34%.

Los futuros de maiz alcanzaron su mayor valor desde Diciembre pasado. Los buenos
datos de exportacion de EEUU vy ciertas dificultades logisticas de Brasil alientan la
compra de maiz norteamericano. Al igual que en la soja, la suba del petréleo es alcista
para el maiz por el lado del etanol. Ademas la informacion de la venta de 170.800
toneladas a Japon dio soporte adicional al producto. La posicién corta de los
especuladores (la mayor del 2006) aporto lo suyo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 144 1.38
Maiz M§y0-2016 144 0.89
Julio-2016 145 0.79
Setiembre-2016 147 0.79

En los puertos de San Martin y Arroyo Seco se ofrecié 2.200 pesos con entrega la
préxima semana, y hasta 2.200 pesos con descarga hasta el 31 de marzo. Entregas para
abril en San Lorenzo y San Martin se cotizaban a 1453, luego disminuian a medida que
avanzaba el tiempo. Las entregas para Mayo se cotizaban a 142$ y las de Mayo-unio a
140$. En futuros no hubo operaciones.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires inform6 que “con cupo la semana proxima en
Bahia Blanca los 2200.0, y por negocios forward en este destino se ofrecian 145.0
dolares para abril, 143 $ entrega mayo y 140.0 la tonelada para los meses de junio y
julio”. En el Mercado de Futuros de Buenos Aires los contratos de maiz cerraron con
alzas. Abril su ajust6 en 147,5% (+1,37%), Julio cerr6 en 143,5% (+0,70%), Setiembre
finaliz6 en 144$ (+0,70%).

El maiz en el mercado de futuros de San Pablo para entrega en Marzo se ajustd en
48,55R$/bolsa de 60 kg, una suba de 3,08%, en Mayo cerr6 en 45,24R$, una ganancia
de 2,38%, y en Setiembre 36,41R$ una diferencia de +0.58%. El indicador de precios de
maiz ESALQ/BM&Fbovespa cerrd el ultimo dia de operaciones con una caida de 22
centavos por bolsa o -0,46%. En doélares el indicador cerrd con una ganancia de 1,33$/t
0 +0,61% hasta 220%/t. En el balance semanal la ganancia en reales fue de 2,58R$/bolsa
0 5,74%, mientras que en doélares subi6 21,163% 0 10,66%.

El trigo corto siete sesiones de subas ante la fuerte venta de parte de los especuladores
quienes decidieron tomar ganancias previo al fin de semana. Los aspectos
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fundamentales siguen siendo de amplia oferta global del cereal. Igualmente, el
fortalecimiento del ddlar que resta competitividad al cereal de EEUU aportd lo suyo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 174 (0.09)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 177 (0.09)
duro de invierno) Julio-2016 181 0.00
Setiembre-2016 186 0.00

En Rosario por el cereal en condiciones cdmara se ofrecio 2.050%/t en Arroyo Seco con
descarga en la proxima semana. En posiciones diferidas los precios fueron
incrementandose desde 140$ en Abril hasta 144% en Julio. Por el trigo con 10,5 de
proteina y PH 78 se pagaba 173%/t para Abril en Gral. Lagos. En Rofex no hubo
operaciones con trigo.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires por su lado inform6 que “sobre La Plata
ofrecieron 2200.0 pesos o 140.0 dolares por trigos Art. 12, en el caso de requerir 20%
de gluten minimo se pagaron 2300 pesos 0 $145, minimo 24% de gluten se ofrecian
2600.0 pesos 0 150.0 ddlares, 2700 pesos 0 160 $ con 26% de gluten y salvo para Art.
12 con pH minimo 77, pago a los 30 dias de la entrega”. En el Mercado de Futuros de
Buenos Aires el trigo para Mayo estuvo en 155$ (+0,98%), Julio a 157,5% (+0,96%),
Setiembre en 162% (+0,93%) y Enero en 147$ (+0,68%).

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerr6 en 7552R$/t o
209,6%/t. En moneda local subié 0,5% y en dolares gan6 1,6% en relacion al jueves. En
el balance semanal, el cereal con una pérdida de -5,07R$/t 0 -0,67%, mientras que en
dolares gan6 7,88% 0 3,91%.

Canola, algodén y arroz

Al contrario de lo que paso en Chicago, en Winnipeg la canola cerr6 con pérdidas. La
jornada de ganancias del jueves no pudo sostenerse y los especuladores pasaron a
desprenderse de sus contratos de cara al fin de semana. La apreciacion de la moneda
local frente al délar fue un factor bajista debido a que reduce el margen de ganancias del
procesamiento y lo vuelve mas caro en el mercado internacional. La canola fue inmune
a las alzas observadas en Malasia y en Europa. La canola para entrega en Marzo finalizo
en 461C$/t (-1,90C$ o -0,98%), Mayo cerr6 en 463C$/t (-1,90C$ o -0,41%).En el
balance semanal la canola gan6 11.10C$o0 2,47%.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Marzo-2016 461 (1.90)
Canola Mz_iyo-2016 463 (1.90)
Julio-2016 466 (2.10)
Noviembre-2016 468 (3.10)

El aceite de palma termin6 a jornada con una suba de 2,44% ajustandose en 2.608
ringgit por tonelada, mientras que en ddlares el ajuste fue -23% en 640%/t. En el balance
semanal subi"4% en moneda local y 3,77% en dolares. En Europa la colza gan6 1,43%
en el Gltimo dia de operaciones cerrando en 355 euros por tonelada, la mayor suba diaria
en el afio. En el balance semanal subié 1,36%, debido principalmente al
comportamiento del viernes.

Los futuros de arroz bajaron contagiados por la poca actividad en el mercado fisico,
que esta en vigilia esperando los resultados de Irag. Ademas la falta de cambios en el
stock final en EEUU no fue un dato amigable al mercado local, mas aun al elevar las
existencias globales. El arroz finalizé la jornada con pérdidas entre 22 y 44 centavos.
Marzo cerr6 en 223$ (-022$ o -0,10$), mientras que Mayo perdi6 44 centavos o -0,10%
hasta 228%/t. En el balance semanal el arroz cedio 3,75% o -1,66%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 223 (0.22)
Mayo-2016 228 (0.44)
Al -
1oz Julio-2016 234 (0.44)
Setiembre-2016 237 (0.44)

El mercado de arroz de EEUU estuvo calmado en la jornada a la espera de que Iraq de a
conocer el resultado de su licitacién. Segun el sitio especializado Oryza, la compra de
una o dos cargas ayudara a estabilizar los precios, caso contrario seguird bajando hasta
encontrar su precio de mercado. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo terminé
la semana en 385%/t, un ddlar por debajo del cierre de una semana atras, y al mismo
tiempo un délar superior al de hace un mes. El afio pasado, el indice estuvo 35%/t
superior al de la fecha.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé la jornada practicamente sin
cambios en 40,46R$/bolsa, pero con una suba de 1,08% en dblares o 2,40$/t hasta
224,60%/t. En el balance semanal, el indicador perdié 72 centavos o -1,75% en moneda
local, mientras que en ddlares subi6 2,74% o 6$/tonelada.
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Los futuros de algoddn subieron entre 12 a 32 puntos en la fecha, con la mayor
fortaleza hacia los contratos mas cercanos. Mayo cerr6 en 57,15%c/libra, una suba de
10,67%. Por su lado Julio se ajustdé en 57,03%c/libra totalizando una diferencia de -
0,46%. En el balance semanal el algodon perdi6 -1,20% o 141,10$/t, igual a 4 puntos.
La suba del petroleo, que marcd un récord para el presente afio, sirvio de soporte al
encarecer los sustitutos sintéticos del algodon.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,530 25.37
Algodén Julio-2016 4,521 20.61
Octubre-2016 4,506 14.27
Diciembre-2016 4,504 9.51

En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York subid en relacion al
de la vispera. Cerr6 en 55,38 $c/libra (ayer en 55,21%c) y a 266%/fardo (265%). El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la
jornada en 65,20 una suba de +0.20 respecto a ayer.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerr6 con una suba de 120 puntos hasta 96,17. En el balance
semanal el indice délar perdi6 1,170 puntos.

El petroleo retom6 su ascenso luego de dos dia en los cuales existia posibilidad de
acuerdo para cortar la sobre oferta del crudo. En la fecha volvié a romper la marca de
los 40$ y cerro, el Brent, en 40,39%/barril, una suba de 34 centavos o 0,85%.

El WTI sum6 66 centavos 0 1,74% hasta 38,50%/barril. EI nimero de plataformas de
perforacion petroleras en operacion volvié a bajar a 386 desde los 392 de la semana
pasada segun la consultora especializada Baker Hughes. Fue la octava semana en que
las plataformas en operacion descienden intersemanalmente. EI Brent gand 1,67$ en la
semana o 4,31%, mientras que el WTI sumo 2,58%0 7,18%.

En el ultimo dia de la semana las monedas de Argentina, Brasil y Uruguay tuvieron una
recuperacion por encima del 1% para los dos primeros y muy leve para el Gltimo.
Paraguay por su lado vio depreciarse su moneda y ceder 0,67% en el balance semanal.
Los otros socios comerciales por el contrario apreciaron sus monedas en relacion al
cierre del viernes anterior, especialmente Brasil, donde el real subié 4,55%, debido a la
crisis politica que se acreciente en este pais.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 11-Marzo-2016 y variacién semanal
Monedas 10-mar-16 11-mar-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.6420 3.5900 (0.05) -1.43% (0.17) -4.55%
Peso argentino 15.3403 15.1183 (0.22) -1.45% (0.08) -0.50%
Guarani 5,725 5,730 4.30 0.08% 37.92 0.67%
Peso uruguayo 31.860 31.830 (0.03) -0.09% (0.35) -1.08%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.
Anexos graficos
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 300 1.98
. . Mayo-2016 301 1.76
Harina de soja .y
Julio-2016 304 1.76
Agosto-2016 306 1.65
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 704 11.46
Aceite de soja Me.1y0-2016 708 11.24
Julio-2016 714 11.24
Agosto-2016 715 11.02
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 173 (0.64)
Trigo Chicago (rojo  [Mayo-2016 175 (0.46)
suave de invierno) Julio-2016 177 (0.18)
Setiembre-2016 181 (0.18)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Trico Minneanolis Marzo-2016 189 1.38
(mgo I, ds Mayo-2016 189 101
il ) Julio-2016 192 1.10
P Setiembre-2016 196 1.10

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 6



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

