i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 11 de febrero de 2016: El maiz y la soja cerraron con ganancias en un ambiente
macroecondémico poco alentador, donde las principales Bolsas de acciones (stock
markets) cayeron. Igualmente el precio del petroleo cerr6 en baja. La demanda de
petréleo es un indicador del dinamismo de la economia. El indice dolar igualmente
cerrd en baja. Segun un analista, el mercado de productos agricolas parece haberse
desprendido del de acciones para marcar su propio ritmo, pero dejando constancia que
los aspectos fundamentales indican abundante oferta de materia prima. El indice de
commodities CRB perdié 0,89% cerrando en 155,0102.

Soja

La soja cerrd con ganancias luego del informe de exportacién del USDA y apoyado en
la debilidad del délar. Las ventas para exportacion totalizaron 666.800 toneladas, que
estuvo por encima del rango de 300.000 a 600.000 esperado por el Mercado.
igualmente en el rango esperado, aunque mas bien hacia el extremo inferior.

El aceite también tuvo ganancias apoyado en las subas del aceite de palma. El uso de
aceite vegetal en la gran mayoria de los casos es intercambiable por lo cual existe una
alta correlacion positiva entre sus precios. Las ventas de aceite alcanzaron 3.780t, en el
rango esperado. La cotizacion de la harina simplemente siguié a los otros dos
componentes del complejo, y sus ventas fueron 189.000t, igualmente dentro del rango
esperado,

En Argentina, la Bolsa de Buenos Aires en su informe semanal indicié que las
“precipitaciones registradas durante la Ultima semana en gran parte del territorio
nacional permitieron mejorar el escenario para el desarrollo de los cuadros de soja, los
cuales pudieron recuperar en parte su condicién”, con lo cual mantiene su proyeccién de
cosechar 58,0MT. En Parana, DERAL informé que la cosecha de soja lleg6 al 30% de
las 5,26MHa que se han sembrado. EI 82% del cultivo estad en buenas condiciones y
solamente 2% fue reportado como en mal situacion. El cultivo esta entrando en el final
de su desarrollo con el 40% en fructificacion y 51% en maduracion.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 321 413
Soja Mayo-2016 323 3.95
Julio-2016 324 3.86
Agosto-2016 325 3.77
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Maiz

El maiz cerr6 con pocos cambios afectado negativamente por los pobres datos de ventas
para exportacion. Pudo cerrar con ganancias en el contrato Marzo debido a la noticia de
ventas de 152.000 toneladas y un dolar debilitado. Igualmente la debilidad en el
mercado del petréleo afectd negativamente al maiz por el lado del etanol. Mayores
pérdidas fueron evitadas por la debilidad del délar. Las ventas de maiz fueron bajas, tan
solo 405.000 toneladas, a la mitad el extremo inferior del rango esperado, que estuvo
entre 800.000 y 1.100.000 toneladas.

En Argentina la Bolsa de Buenos Aires informd que en esta semana “se dio por
finalizada la siembra de cuadros de maiz con destino grano comercial con la
incorporacion de los ultimos lotes tardios y de segunda ocupacion en el extremo norte
del pais”, alcanzandose los 3,1MHa que inicialmente habia proyectado. En Parana,
DERAL informé que la siembra de maiz de segunda alcanzo el 47% de las 2,02MHa
proyectadas. Se ha informado que | 98% del cultivo esta en buenas condiciones y que la
mitad ya ha germinado.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 142 0.00
s Mayo-2016 144 (0.10)
Julio-2016 146 (0.20)
Setiembre-2016 147 (0.39)
Trigo

El trigo opero méas bien mixto en la jornada, con soporte en la debilidad del délar. El
contrato de Marzo para el trigo de Kansas cerr6 a su valor minimo desde que se lo
considera como contrato lider.

El USDA informd que las ventas netas sumaron 300.000 toneladas, practicamente el
doble de las ventas netas de la semana pasada. De estas 263.300 correspondieron a este
afio agricola. Egipto ha lanzada una nueva licitacion de compra de 55.000 A 60.000
toneladas de trigo para entrega entre el 10 y el 20 de Marzo. La fecha de presentacion de
ofertas es el viernes a las 15:30GMT. Jordania igualmente estd para la compra de
100.000 toneladas de trigo con fecha de cierre marcado para el proximo martes.

Sigue la incertidumbre en Rusia. Unas semanas atras se comentaba que aplicaria un
arancel a la exportacion en busca de reducir la inflacion. Ahora los rumores que circulan
hablan de una reduccion a cero del arancel.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 168 (1.10)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 170 (0.55)
duro de invierno) Julio-2016 172 (0.28)
Setiembre-2016 176 0.00

Canola

Continuo en la fecha la ganancia en los futuros de canola. Los resultados positivos en
Chicago para la soja y el aceite dieron soporte al alza, ademas de la sostenida demanda
por parte de los industriales y la escasa venta por parte de los productores. La tasa de
cambio de la moneda local fue también un factor alcista.

Fuerte suba en el aceite de palma que sumd 1,13% a su cotizacion el que cerrd en 2.596
ringgit por tonelada. En dolares subid desde 622 a 628%/t. Las posibilidades de una
importante caida en la produccion en el 2016 elevan la cotizacion del producto. La colza
en Europa va en contramarcha de los demas mercados de aceite vegetales. En la fecha
volvio a caer, esta vez por--075 euros hasta 353,50 euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 469 6.00
Canola Mayo-2016 477 5.70
Julio-2016 483 540
Noviembre-2016 486 440
Arroz

Luego de la suba de ayer, en la fecha los futuros de trigo volvieron a caer. El indice
Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo se mantiene en 384$/t. El indicador
arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé en 41,91R$/bolsa, una disminucion de 17
centavos (-0,40%), mientras que en doélares disminuyé de 214 a 211$/t (-1,40%).

Las ventas para exportacion totalizaron 53.100 toneladas, cantidad que super6 al de la
semana pasada (+36%) y al promedio reciente (+45%), Las exportaciones que
totalizaron que alcanzaron 49.200 toneladas estuvieron por encima del de la semana
anterior pero por debajo del promedio reciente.

En Rio Grande do Sul el arroz esta en general en buen estado de desarrollo, con casos
que fueron afectados por el exceso de lluvias. La mayor parte de encuentra en etapa de
germinacion y desarrollo vegetativo, con el 55% en floracion, 20% en formacion de
granos y un 5% en maduracion.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 243 (2.43)
Mayo-2016 249 (2.65)
AIr 2
o Tulio-2016 255 2.65)
Setiembre-2016 258 3.09)
Algodon

El algodon estuvo en baja en la jornada con caidas entre 46 y 60 puntos, a pesar de la
debilidad del délar. El contrato de Marzo marcé un nuevo piso de precio durante la
jornada aunque luego se recuperd y cerrd 57 puntos encima del minimo. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la
jornada en 66,00 una caida de 15puntos.

En su informe semanal el USDA informé que se vendieron 294.500 fardos de algodon
dentro del cual se incluyé 13.100 de algodon tipo Pima. La diferencia, fue la mayor
venta semanal desde mediados de noviembre y la segunda vez en forma seguida que se
supera los 250.000 fardos. China compr6 22.000 fardos, la mayor compra de la actual
zafra. Todo esto fue insuficiente para elevar el precio.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4,631 (36.46)
. Mayo-2016 4.654 (4122
Algod - ;
ot Julio-2016 4,701 (39.63)
Octubre-2016 4,689 (47.56)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales terminé debilitado, cediendo un tercio de su valor de cierre de la
vispera y ajustandose en 95,62. El petroleo Brent perdio -2,53% o 78 centavos por barril
para cerrar en 30,06%/barril, luego de tocar 29,92% en un momento de la jornada. El
WTI por su lado cedi6 -4,52% o 1,24$ para cerrar en 26,21$/barril.

Todos los mercados financieros del MERCOSUR estan nuevamente operativos desde la
fecha. Todas las monedas perdieron valor en la jornada o puesto en otros téerminos el
dolar aumentd de valor en los cuatro paises. En Brasil, la moneda norteamericana gano
cerca de 1,90% en su cotizacion. En Uruguay a pesar de la intervencion del Banco
Central no se pudo evitar que la tasa de cambio sobre pase los 31,5$/USD. Asi mismo el
peso argentino termind la jornada cambiandose por encima de los 14,5 pesos por dolar.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 11-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.9100 3.9840 0.07 1.89%
Peso argentino 144717 14 5592 0.09 0.60%
Guarani 5.766 5.800 34.06 0.59%
Peso uruguavo 31.4660 31.7510 0.29 0.91%

Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 291 298
Piaiias e soi Mayo-2016 293 2.98
Julio-2016 296 3.09
Agosto-2016 298 2.87
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 696 12.79
: : Mayo-2016 701 12.13
fuockedesop Julio-2016 706 12.13
Agosto-2016 708 11.90
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 132 0.00
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 134 (0.09)
suave de invierno) Julio-2016 136 (0.18)
Setiembre-2016 138 (0.37)
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
i . . Marzo-2016 179 0.09
(T:;‘?: i";“;:pm Mayo-2016 180 0.00
S Julio-2016 184 (0.09)
Setiembre-2016 187 (0.18)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL,

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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