Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 11 de Enero 2016: Cierre negativo en la gran mayoria de los productos. En su
mayor parte fue como resultado de ventas técnicas para toma de utilidades luego de los
cierres positivos del viernes pasado. El dolar se fortalecio y el petréleo contina
cayendo. El indice de commodities CRB luego de cortar cuatro dias de cierres negativos
el viernes pasado, en la jornada volvié a caer, esta vez -2,58% cerrando en 164,2365.
Esta fue la mayor caida en un mes.

Soja

Ventas técnicas llevaron a la soja a terreno negativo, a lo que se sumaron
preocupaciones sobre la desaceleracion de la economia mundial y la caida de la
demanda china. Las inspecciones de esta semana estuvieron por debajo del
correspondiente a la semana previa (-23%). En el acumulado, lo inspeccionado este afio
llega a 29.000.000 toneladas que esta 11% por debajo del correspondiente a similar
periodo en la zafra anterior.

La demanda por soja de EEUU da soporte a los precios y evita mayores caidas. En la
fecha el USDA informd la venta de 120.000 toneladas a China y 248.000 toneladas a
destinos no especificados. El viernes, el COT inform6 que los especuladores
incrementaron su posicién corta hasta 16.032 contratos.

La posicion Enero cerr6 con una leve ganancia de 55 centavos hasta 324$/t (881%$c/b).
Por su lado Marzo y Mayo, cada una perdi6 1,473, cerrando en 316$/t (861%c/b), 317%/
(864%c/b) respectivamente. Julio por su lado cedié 1,47$% y se ajusté en 320$/t
(870%c/b). La harina de soja en su posicion Enero sumé 99centavos y se ajustod en
296%/t, y Marzo con una suba de 1,32$ cerrd en 298%/t. El vencimiento Enero del aceite
de soja cayo 8,16% (-1,26%) hasta 641$/t, y el de Marzo cedi6 8,60% (-1,32%) para
ajustarse en 645%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 324 0.55
Soia Marzo-2016 316 (1.47)
Mayo-2016 317 (147)
Julio-2016 320 (1.65)
Maiz

La suba del maiz el viernes pasado impulsé ventas para toma de utilidades debido a que
los operadores se estan posicionando para los informes de mafiana martes. EI maiz con
vencimiento en Marzo perdié 2,07$ (-14,47%) y cerr6 en 138%/t, mientras que Mayo lo
hizo en 141$/t con una caida igualmente de 2,07$ o -1,45%.
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El COT en su informe del viernes indicé que los especuladores incrementaron sus
posiciones cortas en maiz al igual que en soja. En general para mafiana se espera una
suba de los inventarios de maiz a niveles records para EEUU e incluso una reduccion en
la demanda local y en las exportaciones. ElI maiz inspeccionado fue 45% y 10% superior
al de la semana pasada y a la misma semana del afio pasado. Las inspecciones
acumuladas de este afio se encuentran 21% por debajo de lo inspeccionado el afio
pasado.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 138 (2.07)
'O- Z 07
Maiz _\/I?_\,o 2016 141 (-_.J.-)
Julio-2016 143 (2.17)
Setiembre-2016 145 (2.07)
Trigo

El trigo rojo suave de invierno perdié 3,49% (-1,99%) en su contrato Marzo. En Kansas,
el trigo rojo duro de invierno cayé 3,86% (-2,22%) hasta 170$/t. En Minneapolis, el trigo
de primavera cay6 2,85$ (-1,55%) y se ajustd en 181$/t en su posicién Marzo. Al igual
que con el maiz, las ventas técnicas para toma de utilidades lidero la comercializacion
de trigo en la fecha llevandolo a terreno negativo. En general, se espera que la superficie
de trigo de primavera se reduzca y que los inventarios lleguen o superen el nivel del
2010.

En total se inspeccionaron 12% mas de trigo que la semana pasada, 65% por encima del
correspondiente a la misma semana pero del afio pasado. En el acumulado la diferencia
es de -1,5MT en relacion al acumulado en la zafra anterior.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (8/t)
Marzo-2016 170 (3.86)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 174 (3.77)
duro de invierno) Julio-2016 177 (3.77)
Setiembre-2016 182 (3.67)

Canola

La canola perdié 3,10C$ hasta 470C$/t y Marzo cay6 2,90C$ para cerrar en 478C$/t. El
producto cerr6 en baja en concordancia con el aceite de soja en Chicago, el de palma en
Malasia y la colza en el ICE de Paris. Entre los factores que apuntaron la caida estuvo
principalmente la falta de claridad sobre la situacion econdmica en China, principal
consumidor del producto. Por otro lado actuaron en sentido opuesto la sélida demanda
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para procesamiento y exportacion contra una débil oferta por parte de los productores.
De igual modo actud la debilidad de la moneda local frente al dolar de EEUU.

En el Bursa de Malasia, el aceite de palma se desplomé cayendo a 2.398ringgit por
tonelada, una diferencia de -37 ringgit o -1,52%. En ddlares la diferencia fue superior,
pasando de 580% a 544%/t 0 -6,12%. La colza continda cayendo. En la fecha su cuarto
dia de pérdidas, cediendo 2,75euros para ajustarse en 364euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 470 (3.10)
Marzo-2016 478 (2.90)
Eanee Mayo-2016 486 (2.80)
Julio-2016 490 (3.10)
Arroz

Los contratos de futuros de arroz en sus primeras cuatro posiciones perdieron 1,54%
cerrando en 254%/t (Enero), 259%/t (Marzo), 266$/t (Mayo) y en 272%/t se ajusté la
posicion Julio. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacién del arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 384$/t cuando
que el viernes fue de 391%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Enero-2016 254 (1.54)
Marzo-2016 259 (1.54)
e Mayo-2016 266 (154)
Julio-2016 272 (1.54)
Algodon

El algodén sumd 10 puntos en su entrega Marzo hasta 4.875%/t (61,5%c/libra). Sin
embargo en las siguientes tres, los cierres fueron negativos. Mayo cayd 10 puntos hasta
4.912%/t 0 61,96%c/libra, mientras que Julio cedi6 16 puntos hasta 4.965%/t 0 62,64%c/b.
El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 60,29%c/Ib 0 5.200%/t.
El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
en la jornada 40 puntos negativo hasta 68,50.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 4875 7.93
. Mayo-2016 4912 (7.93)
Algod -
gace Julio-2016 4,965 (12.68)
Octubre-2016 4938 (15.85)
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Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales subid 190 puntos y cerrd en 98,79. El petr6leo Brent cayé 2,00$
en relacion al cierre del viernes pasado hasta 31,55%/barril, mientras que el WTI cerré a
31,15%/barril debido a una caida de 2,01$. Inicio con devaluaciones leves en las
monedas de los paises del MERCOSUR, continuando la tendencia observada desde el
inicio del afio, con algunas excepciones diarias y puntuales.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 11-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.0400 4.0520 0.01 0.30%
Peso argentino 13.8650 13.8725 0.01 0.05%
Guarani 5,884 5.890 5.20 0.09%
Peso uruguavo 30.5510 30.6750 0.12 0.41%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion. * Sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros de Marzo
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Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Marzo 2016 es al 11-Enero-2016

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros de Mayo
2014,2015y 2016 (S/t)*
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Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Mayo 2016 es al 11-Enero-2016
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