SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios
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10-Nov-2017: Los futuros de soja rebotaron en la fecha luego de las fuertes caidas de la vis-
pera producto del informe de oferta y demanda del USDA. El informe mantuvo préctica-
mente sin cambios la producciéon en EEUU cuando que el mercado esperaba una reduccion
en el rendimiento. El informe del USDA tomo6 mal parado a los fondos especuladores que
mantenian posiciones alcistas especulando con una reduccion en el rendimiento de la soja.

El maiz al igual que la soja se recuperd por compras técnicas luego de operar en la vispera
en minimos de un afios, luego que ayer el USDA elevara el rendimiento estimado. Los ren-
dimientos y la produccion de maiz muestran el potencial genético de las variedades sembra-
das en EEUU teniendo en cuenta que gran parte del desarrollo del cultivo se dio en condi-
ciones climaticas desfavorables. Tan paraddjico resulta esto, al tener en cuenta que esta tal
vez sea la mejor zafra maicera en EEUU.

El trigo se vio favorecido por una reduccion en el stock final producto de un ajuste al alza de
las exportaciones de trigo de EEUU. Sin embargo, en contrapartida el informe elev la pro-
duccion global del cereal, pero proyecta mayor consumo y reduccion de las existencias glo-
bales, aunque estas siguen siendo valores sin precedentes.

Soja: balance de oferta y demanda (Millones de toneladas)

Hems USDA IGC FAO-AMIS
2016/2017 | 2017/2018 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2016/2017  2017/201%
Produccion 351 349 350 348 349 346
Oferta 574 595 381 391 394 39.931
Uso 330 344 338 355 339 350
Comercio 148 151 145 151 146 152
Stock final 96 96 43 39 52 49

Fuente: USDA informe 09-11-17; IGC informe 28-10-17; FAQ informe Octubre 2017

Maiz: balance de oferta vy demanda (Millones de toneladas)

Hems USDA IGC FAO-AMIS
2016/2017 | 2017/2018 | 2016/2017 | 2017/2018 | 2016/2017  2017/201%
Produccion 1,075 1,044 1,080 1,034 1,039 1,065
Oferta 1,426 1,417 1,284 1,269 1,264 1,300
Uso 1,063 1,067 1,054 1,067 1,030 1,055
Comercio 164 152 138 149 138 143
Stock final 227 204 235 202 236 237

Fuente: USDA informe 09-11-17; IGC informe 26-10-17; FAQ informe Octubre 2017
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Precios
Contratos Unidades 9 de noviembre de 2017 10 de noviembre de 2017
Ajuste Ajuste Variacion

Soja
Noviembre 2017 Sit 358 359 0.73
Enero 2018 Sit 362 363 0.73
Marzo 2018 Sit 366 367 0.73
Mayo 2018 Sit 369 370 0.73
Noviembre 2017 Se/b 075 077 2.00
Enero 2018 Sc/b 085 087 2.00
Marzo 2018 Sc/b 006 098 2.00
Maya 2018 Se/b 1,003 1,007 2.00
Noviembre 2017 S/bolsa 21.50 2155 0.04
Enero 2018 S/bolsa 21.72 21.76 0.04
Marzo 2018 S/bolsa 21.96 2201 0.04
Mayo 2018 Sbolsa 22.16 22 0.04
Maiz
Diciembre 2017 Sit 134 135 2.00
Marzo 2018 Sit 140 140 2.00
Mayo 2018 Sit 143 144 1.75
Julio 2018 Sit 146 147 1.50
Trigo
Diciembre 2017 Sit 158 159 092
Marzo 2018 Sit 164 165 147
Mayo 2018 Sit 168 169 147
Julio 2018 Sit 172 174 147
Aceite de soja
Diciembre 2017 Sit 175 767 (7.28)
Enero 2018 Sit 778 m (7.28)
Marzo 2018 Sit 783 776 (7.05)
Mayo 2018 Sit 788 781 (6.83)
Harina de soja
Diciembre 2017 Sit 344 347 298
Enero 2018 Sit 346 349 298
Marzo 2018 Sit 350 353 3.09
Mayo 2018 Sit 352 355 3.09
Fuente: CEOT/CME
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