Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 10 de mayo de 2016: Jornada de informe de oferta y demanda del USDA que
marco la pauta de la parte final de la sesidn. Los datos de soja sorprendieron al mercado
que dispard el precio de la oleaginosa. Los datos de CONAB también dados a conocer
hoy fuero alcistas. El indice de commodities CRB gan6 1,83% cerrando en 180,2806.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con importantes ganancias debido al informe alcista del
USDA. EIl contrato Mayo se ajustd en 1.0763c/bushel (+57,25%c) y Noviembre en
1.068%c/bushel (+51,75%c), elevando la relacion soja/maiz a 2,75. El contrato Mayo
2017 se ajusté en 377$/t (1.027%c/b).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 395 21.04
Soja Julio-2016 398 21.13
Agosto-2016 399 20.85
Setiembre-2016 395 20.03

En Rosario la soja alcanzo precio récord apoyado en las subas de Chicago. Las fabricas
llegaron a pagar 3.900 pesos por tonelada de soja. Las entregas Setiembre estuvieron en
277%/t y Noviembre en 282%/t. En Rofex la soja fabrica que se encuentra en periodo de
liquidacion se cotizo en 268$/t. En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parand el
precio pagado por la soja subi6 50 centavos de real hasta 72,00R$/bolsa. En el Puerto
de Paranagua la soja disponible se cotiz6 en 86,50R$/bolsa contra los 84,00R$/bolsa de
la vispera.

En su informe mensual el USDA recortdé mucho mas de lo previsto el stock final de la
actual zafra de EEUU bajandolo desde 19,80MT a 12,1MT en el informe de la fecha. En
Argentina recort6é 2,5MT y en Brasil 1,0MT. A nivel global la produccién fue reducida
a 316MT, desde los 320MT del informe anterior.

Soja: oferta y demanda global y de los principales exportadores. Afio 2015/2016. (Millones de toneladas)

Paises Stock inicial | Produccion | Importacidn |Procesamiento| Uso local | Exportacién | Stock final
Total 78.08 315.86 131.08 279.41 318.17 132.58 74.25
EEUU 5.19 106.93 0.82 51.17 54.7 47.36 10.89
Avrgentina 31.7 56.5 0.05 45.7 50.05 11.4 26.8
Brazil 19.5 99 0.3 40 43 59.5 16.3
Paraguay 0.06 8.8 0.01 4.1 4.14 4.6 0.13

Fuente: USDA

Los futuros de maiz subieron en la jornada de la fecha impactados por las fuertes subas
en la soja y la reduccidn en la produccion proyectada en Sudameérica tanto por el USDA
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como en Brasil donde CONAB ajusté a la baja su proyeccion de maiz a 79,96 MT desde
los 84,66MT de abiril.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 149 4.23
. Julio-2016 150 4,72
Maiz -
Setiembre-2016 151 4.63
Diciembre-2016 153 4.23

Al contrario de lo que pasé con la soja, en Rosario el precio del maiz disponible fue
menor al de ayer, pagandose 2.500 pesos por tonelada. Los valores a Junio y Julio
estuvieron en 158%/t, cayendo a 156/$t/t para Octubre y Noviembre. Los precios
acordados para la nueva cosecha se mantuvieron en 150$/t con entregas para marzo,
abril, junio y julio sobre Puerto Gral. San Martin. En Rofex se negociaron los futuros de
maiz con vencimiento en julio a 161$/t, sin cambios respecto del ajuste de ayer.

No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Brasil de Coopavel, donde continu6 en 40,00R$/bolsa, mientras que en el
Puerto de Paranagua el maiz pactado para ser entregado en Setiembre subi6 un real
hasta 35R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajustd a la baja en el
contrato Mayo, en 50,94R$/bolsa, mientras que Julio y Setiembre lo hicieron con
ganancias en 46,00R$/bolsa y 42,03R$/bolsa respectivamente.

El informe del USDA mostrdé una reduccion del stock final méas de lo esperado en
EEUU hasta 45,8MT desde los 47,3MT del informe anterior. A nivel global la
produccion se ajusto a la baja en 969MT desde los 972MT del mes pasado. El stock
final se estima ahora en 208MT en linea a lo esperado por el mercado. En Argentina la
produccién de maiz fue rebajada en un millén de toneladas quedando ahora en 27 MT,
mientras que la de Brasil fue reducida en 3MT quedando en 81MT.

Maiz: oferta y demanda global y de los principales exportadores. Afio 2015/2016. (Millones de toneladas)
Paises Stock inicial| Produccién | Importacién| Procesamiento | Uso local |Exportacion| Stock final
Total 207.88 968.86 132.66 600.82 968.86 121.33 207.87
EEUU 43.97 345.49 14 133.36 301.25 43.82 45.79
Avrgentina 1.91 27 0.01 6 9.3 18 1.61
Brasil 7.84 81 1.1 49 58 26 5.94
Sudafrica 2.32 6.5 3.5 5.5 11 0.7 0.62
Fuente: USDA

Los futuros de trigo cerraron con pérdidas. En su informe mensual el USDA estima la
produccién de trigo en 54,4MT, que esta 3% por debajo de lo cosechado el afio pasado a
pesar que la superficie se redujo en un 9%, mostrando mayores rendimientos. El stock
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final seria de 28MT, la mayor desde 1987/1988. A nivel global el USDA prevé una
disminucion de la produccion en 7MT hasta 727MT. El stock mundial llegaria a
257,3MT.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 166 1.65
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 169 1.75
suave de invierno)  |Setiembre-2016 173 1.75
Diciembre-2016 180 1.75

En Rosario los molinos elevaron su precio hasta 2.500 pesos por tonelada con entrega
inmediata por trigo con gluten 20 y PH 76. Los exportadores ofrecieron 2.350 pesos por
tonelada. El cereal con proteina 10,5% y PH 78 se cotiz6 en 190%/t. Acuerdos para
Junio y Julio estuvieron en 168$/t. El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ -
Estado de Parana cedié 0,5% o 3,61R$ cerrando en 765R$/t, mientras que en dolares
subio 2,48% 0 1,1% hasta 221$/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando) tuvo una suba de 20,81R$ 0 3% hasta 704R$/t, mientras que en dolares
subié desde 193% a 201%/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias siguiendo el rally de la soja en Chicago.
La fuerte suba alent6 ventas por parte de los agricultores. En el Bursa de Malasia el
aceite de palma cedi6é 0,19% para ajustarse en 2.668 ringgit por tonelada, mientras que
en dolares se mantuvo practicamente sin cambios alrededor de 659$/t sostenido por la
estabilidad de la tasa de cambio. En Europa, la colza sumé 1,78% o 6,50 euros para
cerrar en 371 euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 527 15.80
Julio-2016 532 16.20
Canola -
Noviembre-2016 522 14.60
Enero-2017 524 15.10

Los futuros de arroz fueron estirados al igual que el trigo y el maiz por las ganancias de
la soja. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS perdio 4 centavos hasta
40,97R$/bolsa, mientras que en ddlares gano 3,60$ hasta 236$/t.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 246 3.97
Arroz Julio-2016 251 3.97
Setiembre-2016 255 3.31
Noviembre-2016 258 3.53

Los futuros de algoddn cerraron entre 5 y 43 puntos por debajo del precio de ajuste de
ayer. EI USDA proyectd que el stock final en EEUU crecera en 4,0 millones de fardos
mientras que estima que la produccion de la proxima zafra crecerd 15%. Sin embargo a
nivel global el stock de la proxima zafra caeria a 6,36 millones de fardos.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 4,828 (34.09)
Algodon O_ct_ubre-2016 4,873 (12.68)
Diciembre-2016 4,828 (10.31)
Marzo-2017 4,865 (3.96)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumo6 153 puntos y se ajusto en 94,268. El petroleo igualmente
tuvo una jornada positiva. ElI Brent gané 4,33% o 1,89$% hasta 45,52%/barril. EI WTI
gand 2,81% o 1,22$ ajustandose en 44,66$/barril.

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.27 0.15
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 45.52 1.89
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 44.66 1.22

El dolar perdid terreno en los paises del MERCOSUR excepto en Argentina donde
permanecio practicamente invariable.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 10-Mayo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.52 3.47 (0.06) -1.62%
Peso argentino 14.22 14.23 0.01 0.05%
Guarani 5,598 5,590 (7.96) -0.14%
Peso uruguayo 31.66 31.51 (0.16) -0.50%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

Anexos graficos
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 397 22.27
Harina de soja Julio-2016 397 22.05
Agosto-2016 395 22.05
Setiembre-2016 394 22.05

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 730 13.01
Aceite de soja Julio-2016 737 13.45
Agosto-2016 740 13.23
Setiembre-2016 742 13.23

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 160 1.10
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 165 0.73
de invierno) Setiembre-2016 171 0.73
Diciembre-2016 180 0.73

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 194 0.00
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 196 1.29
duro de primavera) Setiembre-2016 199 1.38
Diciembre-2016 203 1.19

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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