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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 10-Marzo-2017: La soja, el maiz y el trigo cerraron la semana y en la fecha en
baja en un ambiente de venta continuada luego de los datos bajistas del USDA dado a
conocer el jueves. A tal punto impacto el informe que tanto el maiz como la soja
cerraron a cotizaciones no vistas desde Enero pasado, mientras que el trigo toco su valor
piso en una semana. De hecho el informe no fue muy bajista para el trigo.

En el mercado externo, en Wall Street hubo leves ganancias luego de los datos positivos
del informe de trabajo de EEUU, pero que fueron amortiguados por el comportamiento
bajista del petréleo. A mediados de semana, el miércoles mas especificamente, el
gobierno de EEUU informo stocks de petroleo muy por encima de lo esperado por los
operadores.

Soja

Los futuros de soja cayeron entre 1,47 y 1,65 $/t en el ultimo dia de operaciones de la
semana. En el balance semanal, el contrato méas cercano perdié 2,54%. Igualmente los
derivados del grano tuvieron una semana negra. El aceite de soja perdié 4,95% de su
valor y la harina cedid 4,20%/t a pesar de cerrar con una leve suave.

El jueves el USDA elevé su proyeccion de produccién de soja en Brasil a 108MT, desde
los 104MT del mes pasado sorprendiendo al mercado, que esperaba valores cercanos a
los 105MT. Igualmente CONAB de Brasil incremento6 su estimacion a 107,6MT, poco
mas de 2 millones de toneladas sobre su proyeccion en el informe pasado.

Por su lado AgriMoney indic6 que el aumento de la competencia desde Brasil, y
Paraguay también en el mercado de exportacion llevé al USDA a cortar su estimacién
de exportacion de soja estadounidense a 55,11MT, una reduccién de 680.000 toneladas
respecto al mes pasado.

En su boletin diario la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) informo que “la oferta
abierta se ubic6 en $ 3.800/t con entrega hasta el 20 del corriente. En tanto, la nueva
cosecha en la posicion mayo se mantuvo en u$s 240/t con entrega en San Martin y
Timbues”. En el balance semanal, el precio en el mercado fisico tuvo una caida de
3,80%, mientras que la entrega pactada para mayo cedio 3,23%.

En Paranagua al igual que en Rio Grande el cierre fue negativo. En el primero la
disminucion fue de 1,37% hasta 72,00R$/bolsa tanto en el disponible como en el futuro,
mientras que en Rio Grande el disponible finalizi6 a 72,00R$/bolsa (-0,69%), la entrega
futura a 73,40R$/bolsa (-1,21%).
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Maiz

Los futuros de maiz cerraron en baja entre 0,53 y 0,92%/t al final de la semana. En el
balance semanal, el contrato marzo perdi6 4,47%.

Al igual que con la soja, los datos del USDA pesan sobre el cereal. Entre otros, el
Departamento de Agricultura elevo a 220MT la produccion mundial, 3 millones por
encima del dato del informe pasado. Al mismo tiempo la produccion de Brasil fue
puesta en 31MT desde los 28MT del informe pasado. En el caso de Argentina el
aumento de fue de un millon de toneladas.

En Brasil el mercado interno de maiz cerrd con pérdidas, aunque en el Puerto de
Paranagua cerrd sin cambio en 30R4/bolsa, inform6 Noticias Agricolas. La BCR
informé que el maiz se cotizo6 entre 2.300 a 2.350 pesos por tonelada, mientras que la
nueva cosecha se cotizo a 148%/t para abril/mayo.

Trigo

Cierre mixto en los futuros de trigo en las diferentes Bolsas de EEUU. El trigo de
primavera comercializado en Minneapolis cerré con ganancias, mientras que los trigos
de invierno de Chicago y Kansas finalizaron en zona roja.

El jueves el USDA aumentd la produccion mundial debido a un incremento en la
cosecha de Australia de 2 millones de toneladas y un millén en Argentina, que sin
embargo fue amortiguada por un mayor consumo esperado en la India especialmente.
De este modo el stock final tuvo un aumento de 1,33MT.

En Rosario la oferta por trigo estuvo en 2.400 pesos por tonelada, ,mientras que las
diferidas quedaron en 180%/t (PH 78 y Proteina 10,5%), mientras que en condiciones
camara para julio se cotiz6 en 175%/t.

De acuerdo a CEPEA/ESALQ el precio medio en Parana cedi6 0,76% para finalizar en
594,26R$/t 0 189,25%/t. Al inicio de semana, la cotizacion fue 599,87R$/t 0 191,96$/t.

Fuente: Agrimoney, Bonnifield, BCR, CEPEA/ESALQ y Noticias Agricolas
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Productos y contratos Cierre Variacion
Marzo-2017 366 (1.47)
. Mayo-2017 370 (1.65)
Hoje LD Julio-2017 373 (1.56)
Agosto-2017 374 (1.56)
Marzo-2017 358 0.55
2 Mayo-2017 362 0.22
Harina 3 13502017 366 022
Agosto-2017 365 0.33
Marzo-2017 715 (9.48)
—_ Mayo-2017 720 (9.48)
Aceite 30 7 o 2017 726 (9.48)
Agosto-2017 728 (9.48)
Marzo-2017 141 (0.69)
N b Mayo-2017 143 (1.08)
Julio-2017 146 (0.98)
Setiembre-2017 149 (0.79)
Eicerdio Marzo-2017 155 0.00
Mayo-2017 162 (1.29)
e Julio-2017 168 (1.29)
invierno (S$/t) :
Setiembre-2017 173 (1.38)
Marzo-2017 164 2.94)
Trigo rojo duro [Mayo-2017 167 2:57)
de invierno ($/t) | Julio-2017 172 (2.48)
Setiembre-2017 177 (2.30)
, . Marzo-2017 197 0.46
Z:g°.r°’° :‘a“ Mayo-2017 198 (0.09)
(S_,tp)’m' Julio-2017 201 (0.18)
Setiembre-2017 203 (0.18)
Marzo-2017 526 (3.60)
Canola (CS/) Méyo—2017 523 (3.60)
Julio-2017 526 (3.30)
Octubre-2017 503 (3.20)
Marzo-2017 209 0.00
v 85 Mayo-2017 214 (0.22
Julio-2017 219 (022
Setiembre-2017 224 0.00
Marzo-2017 77.29 (0.53
Algodén Mayo-2017 7837 (0.52
(Sc/libra) Julio-2017 75.74 (0.04)
Octubre-2017 75.29 (0.20)
_ Marzo-2017 101.11 (0.61)
Dolcindc®  |[rems2017 10096 0.61)
Petrdleo Brent |Abril-2017 51.63 (0_83)
(S/barril) Mayo-2017 5183 (0.85)
Petréleo WTI  |Abril-2017 49.03 (0_80)
(S/barril) Mayo-2017 4945 (0.80)
‘Fuente: MRCI
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