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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 10 de Febrero 2016: Las Bolsas en EEUU siguen analizando los datos del
informe del USDA del martes pasado y ajustandose a los datos. La pausa por carnaval
en la mayoria de los paises del cono sur de Sudamérica da cierta parsimonia al mercado.
La soja y la harina tuvieron un cierre negativo, mientras que el aceite sumé puntos. El
indice de commodities CRB perdi6 0,11 % cerrando en 156,3992. Fue la quinta jornada
consecutiva de cierres negativos.

Soja

Los futuros de soja cerraron con leves pérdidas luego de las también pequefias
ganancias del martes. La debilidad en la demanda y la caida en el mercado de la harina
presionaron al grano, sin que la suba en el aceite que superd su promedio movil de 50
dias fuera motivo para una suba.

El mercado esta a la espera del informe de ventas para exportacion que se estiman seran
entre 300.000 a 650.000 toneladas. Para la harina el rango esta entre 100.000 y 250.000
toneladas, mientras que para el aceite se espera desde nada hasta 25.000 toneladas.
Siguen circulando rumores que Rusia dejard de importar soja y maiz desde Estados
Unidos argumentando problemas fitosantiarios. Si bien Rusia no es un mercado
importante para ambos commodities para los EEUU, la noticia es analizada en asociada
a la noticia anterior de una restriccion a la exportacion de trigo.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 317 (0.37)
Soja Mayo-2016 319 (0.09)
Julio-2016 321 (0.18)
Agosto-2016 321 (0.18)
Maiz

Los futuros de maiz volvieron a cerrar con pérdidas presionados por el aumento a
niveles récord del stock de etanol. EL EIA informé que al 4 de Febrero se alcanz6 una
produccién de 969.000 barriles diarios, un aumento de 10.000 barriles por dia en
relacion al nivel de la semana previa. El stock aumento a 23,0 millones de barriles
(MB), una suba de 600.000 unidades. Si bien los datos muestran mayor produccion (y
demanda de maiz) el incremento en el stock sefiala un menor consumo, ademas de
marcar un nuevo récord. En la mafnana el USDA informo de la venta de 243.000
toneladas de maiz a Japon para entrega en la proxima zafra. Las expectativas sobre
ventas para exportacion estan entre 0,75y 1,1MT.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 142 (0.30)
Maiz Mayo-2016 144 (0.30)
Julio-2016 146 (0.30)
Setiembre-2016 148 (0.30)
Trigo

Los futuros de trigo cerraron mixtos en las tres Bolsas de EEUU. En Chicago hubo
ganancias, en Kansas fue méas bien mixto, mientras que en Minneapolis el cierre fue
negativo. El trigo rojo suave de invierno (Chicago) rompidé cinco dias de sesiones
negativas lo que lo llevé a valores minimos no vistos en afios. Esto fue aprovechado
para realizar compras en la fecha. EI mercado estd analizando los datos del USDA
dados a conocer el martes en el que el stock mundial se proyect6 a niveles récords y las
exportaciones de EEUU a los niveles mas bajos en casi 50 afios. Bloomberg estima que
la cosecha de India se reducira en -5% y serd la menor en los Gltimos seis afios. La
consultora estima una produccion de 84,5MT contra 88,94MT del USDA.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 163 (0.09)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 167 (0.18)
duro de invierno) Julio-2016 171 (0.09)
Setiembre-2016 176 0.00

Canola

La canola cerr6 con ganancias apoyada en la debilidad de la moneda y el
comportamiento positivo del aceite de soja. La demanda de los industriales que esta
trabajando a maxima capacidad da igualmente soporte al precio. Sin embargo algunos
analistas sostienen que sera dificil mantener este nivel de precios ante la avalancha de
soja que saldra en breve desde Sudamérica. Al inicio de actividades el aceite de palma
cerr6 con pérdidas. El contrato Abril finaliz6 en 2.567 ringgit por tonelada desde 2.580
ringgit. En dolares pasé de 620 a 622$/t. Continua la racha negativa en la colza. En la
jornada finaliz6 en 354,25 euros por toneladas, una caida de -1,25 euros. En los seis dias
de cierres negativos lleva acumulado pérdidas por 13 euros.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 463 2.50
Canola Mayo-2016 472 2.60
Julio-2016 477 2.50
Noviembre-2016 481 2.50
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Arroz

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 384%/t sin cambios respecto a la
vispera. EI mercado del arroz sigue sintiendo el impacto de los datos del USDA del
martes pasado en el cual las proyecciones de oferta y demanda de EEUU se
mantuvieron sin cambios, aunque desde el punto de vista alcista se redujo la oferta
mundial en un 10%.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 245 8.16
Ao Mayo-2016 252 8.16
Julio-2016 258 8.16
Setiembre-2016 261 8.60

Algodon

Los futuros de algoddén en su mayor parte cerraron con pérdidas excepto el contrato méas
cercano, Marzo, que sumod 24 puntos al cierre de la jornada. El algodédn trata de
recuperar terreno luego de las fuertes caidas del martes. Sin embargo en el mercado
fisico cerr6 con ganancias cortando una racha de cinco jornadas negativas. En general el
mercado se enfrenta a una abundante oferta y en contrapartida una menor demanda
liderada por China. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en
57,64%c/lb 0 5.227%/t. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerr6 en la jornada en 65,85 una caida de 90 puntos.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 4.667 19.02
; Mayo-2016 4.695 (0.79)
Algod 2 : )
e Julio-2016 4,741 (5.55)
Octubre-2016 4736 (6.34)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termin6 perdid 160 puntos hasta 95,94. Este ha sido el tercer dia
de caida del indice en la semana. El petr6leo Brent gand 52 centavos (+1,72%) cerrando
en 30,84%/barril, sin poder sostener el maximo de la jornada que fue de 31,90%/barril. El
WTI por su lado tuvo un cierre negativo en 27,49%/barril, una caida de 49 centavos o -
1,75%.
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A la vuelta del feriado el ddlar se ha apreciado en Argentina con una suba de 1,10%
con lo cual la tasa parece avanzar hacia los 14,5%/USD. En Uruguay, otro pais que
estuvo de festividades, el retorno ha significado un caida de su moneda de cerca de
medio por ciento, igualmente acercandose a los 31,5$/USD. Por el contrario en
Paraguay la divisa norteamericana ha perdido terreno cediendo un tercio de su valor.

Brasil termina su feriado en la fecha.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 10-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.9100 sin actividad sin actividad sin actividad
Peso argentino 143142 14 4717 0.16 1.10%
Guarani 5.785 5,766 (19.05) -0.33%
Peso uruguayo 31.3220 31.4660 0.14 0.46%

Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 288 (2.31)
; ; Mayo-2016 290 (1.87)
Fismteep Julio-2016 293 2.09)
Agosto-2016 295 (2.09)
Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 684 6.83
; : Mayo-2016 689 7.05
foctedesop Julio-2016 694 6.83
Agosto-2016 696 6.83
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 163 (0.09)
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 167 (0.18)
suave de invierno) Julio-2016 171 (0.09)
Setiembre-2016 176 0.00
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
. . L Marzo-2016 179 (0.55)
(T:;]g: ;’i“:’z”hs Mayo-2016 180 (0.64)
i) Julio-2016 184 (0.83)
Setiembre-2016 188 (0.73)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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