i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 9 de setiembre 2016: Los operadores cuadraron posiciones en la fecha con la
vista puesta en el informe de oferta y demanda del lunes. No se esperan noticias que
eleven los precios. Se estima que el USDA ajustara su estimacion de produccion de
maiz a la baja, elevara la produccion de soja y presentara un elevado stock de trigo. En
la fecha los datos de exportacion fueron positivos dando soporte al mercado. El informe
de produccion de etanol mostro una reduccién del ritmo de destilacion que favorecio al
maiz.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias por sexto dia consecutivo. La soja para
entrega en setiembre cerrd en la Bolsa de Chicago a 997%c/b, una suba 5,25%c, mientras
que la posicion Noviembre se ajusto en 980$c/b una ganancia de 3,50%c o 0,93%.

Setiembre-2016 366 1.93 10.56 2.97%
Soja Noviembre-2016 360 1.29 10.20 2.91%
Enero-2017 362 1.38 10.47 2.98%
Marzo-2017 363 1.29 10.66 3.03%

El contrato Mayo 2017 al igual que los demés tuvo otra jornada positiva en Chicago. En
la fecha se ajustd en 364%/t (991%c/b) una ganancia de 1,29%/t. En centavos de ddlar
sumo 3,50%c/b. El precio se movid entre 361 y 365%/t (982 a 993%c). EI CBOT estima
que hoy se realizaron 5.238 transacciones. El nimero de posiciones abiertas subi6 hasta
a 40.405.

Los operadores cuadraron posiciones de vista al informe de oferta y demanda del lunes.
Se espera que el USDA aumente la producciéon de EEUU. La mirada del mercado estara
puesta en la demanda de China, que de mantenerse seria suficiente para absorber la
produccién norteamericana, e incluso algunas estimaciones indican reducira el stock
final inclusive.

En Rosario hubo pocos cambios en la cotizacion de la soja. Las fabricas seguian
pagando 4.000 pesos por tonelada, mientras que para la nueva cosecha se ofrecia 255%/t
para entrega en mayo proximo. En Rofex, el segmento de contratos futuros, se negocid
contratos para entrega en noviembre a 278%/t y para mayo a 254,7$/t, con resultados de
0,11% y -0,12% respectivamente.

En Brasil segun datos recogidos por Noticias Agricolas, las subas estuvieron entre
1,25% y 2,86%, llevando a los precios a un rango entre 64,00R$ y 81,00R$ por bolsa.
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El producto reacciond en el mercado interno ante la suba en Chicago y la apreciacion
del ddlar. En los puertos las subas en la semana llegaron a 1%. En Rio Grande do Sul la
soja disponible gand 1,27%, cerrando en 79,50R$/bolsa. Igualmente la soja para el
préximo afio cerrd en 79,50$, una suba de 2,58%. En la terminal portuaria de Paranagua
el disponible avanzd 1,25% hasta 81,00R$, mientras que el producto para el proximo
afio se mantuvo en 78R$/bolsa. En San Pablo, en la Bolsa de Futuros de Brasil, la soja
para entrega en mayo 2017 se ajusto en 21,8474$/bolsa, sumando 0,0771 dolares.

Los futuros de maiz finalizaron con ganancias, llegando al maximo en una semana. Los
operadores esperan que el USDA ajuste a la baja su estimacion de rendimiento al igual
que en el stock final proyectado de la zafra 2015/2016, que sera la existencia inicial de
la actual campania.

Setiembre-2016 130 1.18 5.31 4.27%
Maiz Diciembre-2016 134 0.98 4.92 3.81%
Marzo-2017 138 1.18 5.12 3.84%
Mayo-2017 141 1.18 5.31 3.91%

La Bolsa de Comercio de Rosario informé que el precio del maiz disponible se mantuvo
en 2.370 pesos por tonelada. EI maiz para la nueva cosecha se cotizé en 160$/t para
noviembre y diciembre hasta 140%$/t para junio y julio del proximo afio. En Rofex no se
realizaron operaciones en futuros de maiz. En el mercado brasilero fue una semana de
poca variacion en la cotizacién del cereal. En el Puerto de Paranagua se tuvo una suba
de 9,38% en la cotizacion del maiz hasta 35,00R$/bolsa de 60 kg. En la semana
CONAB volvio a reducir su estimacién de produccion, la que ahora quedaria en
66,97MT, un 20% menor al del afio pasado, cuando se cosech6 84,67MT. En San Pablo,
asiento de la Bolsa de Futuros de Brasil, el maiz setiembre, de referencia para el
safrinha cerrd en 41,72R$/bolsa, sumando 0,71 ddlares a su ajuste de la vispera.

Preclo edlio ae a > C C (0[O O de la reglo (e 0 D O P
Fecha Valor R$ Var./dia Var./mes Valor US$
09/09/2016 41.72 0.34% -1.53% 12.74
08/09/2016 41.58 -1.93% -1.86% 12.95
06/09/2016 42.4 -0.40% 0.07% 13.21
05/09/2016 42.57 -0.12% 0.47% 12.99
02/09/2016 42.62 1.36% 0.59% 13.12

Fuente: CEPEA
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Los futuros de trigo cerraron mixtos presionados por la abundante oferta global, pero a
la vez apoyados en la solidez de la demanda por el producto de EEUU. Las ventas
destinadas a la exportacion informadas en la fecha superaron el rango esperado por el
mercado, dando una sefial de que el trigo de EEUU a los actuales precios es
competitivo.

Trigo | Setiembre-2016 138 0.00 1.01 0.01
Chicago | pjciembre-2016 148 (0.92) 1.56 0.01
(rojo suave
de Marzo-2017 156 (0.92) 1.29 0.01
invierno) | Mayo-2017 161 (0.55) 1.75 0.01

En Rosario las ofertas por el trigo disponible estuvieron en linea con lo observado en las
sesiones anteriores. Los exportadores pagaron 2.100 pesos por tonelada. La cotizacién
de la mercaderia de la nueva zafra estuvo en 140%/t para entrega en diciembre. El trigo
con PH 78 y 10,5% de proteina se cotizd en 155%/t. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana llegé a 737R$/t, una
reduccién de 0,41%. La cotizacion en dolares estuvo en 225$, que en relacién al precio
de ayer significd una pérdida de 7$/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande
do Sul (trigo blando) cerré en 755R$/t, una pérdida de 0,70%, mientras que en dolares
cayo de 237 a 2313/t

Preclio medio de 00 =i ALO ado ade Parana
Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
02/09/2016 757.38 -4.54% -6.41% 233.11
05/09/2016 739.34 -2.38% -8.63% 225.55
06/09/2016 741.37 0.27% -8.38% 231.03
08/09/2016 739.86 -0.20% -8.57% 230.41
09/09/2016 736.81 -0.41% -8.95% 224.91

Fuente: CEPEA

Canola, algodén y arroz

Los contratos de canola cerraron con ganancias debido a la devaluacién de la moneda
local, ademas de las ganancias de la soja y el aceite de soja en Chicago. Sin embargo la
presion que significa la cosecha limitd las ganancias. En el Bursa de Malasia el contrato
de aceite de palma para entrega en noviembre, el mas comercializado actualmente,
cerrd con una suba de 1,19% hasta 2.640 ringgit por tonelada. En dolares gané 3,10% y
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se ajusto en 646%/t. En Paris, la colza igualmente tuvo una jornada positiva. Cerr6 en
378,25 euros por tonelada una ganancia de 0,33%.

En Chicago, el arroz tuvo un cierre negativo en la mayoria de las posiciones mas
cercanas, con enero cerrando sin cambios. En la fecha, el indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS cerro la jornada sin cambios en 50,55R$/bolsa, una suba de 0,84%
en relacién al cierre de ayer. De este modo el indicador corto tres dias consecutivos de
cierres negativos, y pudo terminar con ganancias en el balance semanal.

dicador de Arro 0 ascara ALO AR-R
Fecha Valor R$ Var./dia Var./mes Valor US$
02/09/2016 50.46 0.10% 0.18% 15.53
05/09/2016 50.45 -0.02% 0.16% 15.39
06/09/2016 50.16 -0.57% -0.42% 15.63
08/09/2016 50.13 -0.06% -0.48% 15.61
09/09/2016 50.55 0.84% 0.36% 15.43

Fuente: CEPEA

Los futuros de algoddn finalizaron la sesién con pérdidas entre 21 y 31 puntos. La suba
del dolar en cierta manera fue perjudicial para el textil. El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerro la jornada sin cambios en 78,45,
una diferencia de -0,25 respecto al jueves.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerr6 en 95,63, sumando 280 puntos en una jornada sin muchas
novedades.. Por su lado el petrdleo tuvo una jornada negativa, luego que los
especuladores se desprendieron de sus contratos recogiendo las ganancias de ayer de
cara al fin de semana. El Brent cerr6 en 48,47$/barril, cediendo 1,96$ o 3,96%, mientras
que el WTI se ajusto en 45,88%/barril, perdiendo 1,80% o 3,65%.

El dolar en el los paises del MERCOSUR cerrd mixto, con ganancias en todos menos
Argentina, donde el peso cerrd en 14,980 pesos por dolar perdiendo 0,57%. En Brasil la
moneda norteamericana gané 3,2% al cerrar en 3,2780 reales por ddlar. En Paraguay el
dolar se cotiz6 en 5.564 guaranies desde los 5,558G de ayer, igual a una apreciacién de
la moneda norteamericana del 0,11% frente al guarani. En Uruguay el peso al cerrar a
29,353 pesos por dolar, dio lugar a una suba de la divisa norteamericana igual a 0,35%.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao Paulo,
BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney,
Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion

Setiembre-2016 356 (1.98)

Harina ($/1) Of:tybre-2016 350 (1.87)

Diciembre-2016 349 (1.21)

Enero-2017 348 (0.77)

Agosto-2016 728 1.98

Aceite ($/t) Setiembre-2016 730 2.20

Octubre-2016 736 2.20

Enero-2017 741 2.20

Setiembre-2016 145 0.37

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 154 0.18

invierno ($/t) Marzo-2017 160 0.18

Mayo-2017 164 0.09

Setiembre-2016 183 1.29

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 182 0.73

primavera ($/t) Marzo-2017 185 0.46

Mayo-2017 189 0.46

Julio-2016 466 2.40

Canola (C$f) Noviembre-2016 473 2.30

Enero-2017 478 1.50

Marzo-2017 483 1.00

Julio-2016 205 (0.44)

Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 210 (0.44)

Noviembre-2016 215 (0.66)

Enero-2017 221 0.00

Octubre-2016 68.88 (0.37)

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 69.08 (0.21)

Marzo-2017 69.30 (0.30)

Mayo-2017 69.51 (0.32)

e o1 Setiembre-2016 95.327 0.28
Dolar indice .

Diciembre-2016 95.253 0.28

Petroleo Brent Setiembre-2016 48.01 (1.98)

($/barril) Octubre-2016 48.47 (1.96)

Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 45.88 (1.74)

Octubre-2016 46.46 (1.80)

Fuente: MRCI
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