i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 9 de Junio 2016: Jornada negativa en la mayoria de los productos de nuestro
interés debido entre otros factores al fortalecimiento del dolar, la caida del petréleo y el
anuncio de lluvias en los proximos dias en el medio oeste de EEUU. Por otro lado, los
especuladores vendieron sus contratos, previo al informe del USDA de mafiana, que
mostrard que no existen motivos fundamentados en oferta y demanda que expliquen las
Gltimas subas. El indice de commodities CRB perdio6 0,37% cerrando en 195,0990.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron mixtos, con pérdidas en Julio y Agosto, mientras que fue
positivo en los demas. La caida se dio luego que se conociera la prevision de lluvias en
los proximos dias segun el modelo del DTN. El contrato Julio se ajustd en
1.166%c/bushel (-1,75%c) y Noviembre en 1.153%c/bushel (+2,50%c). El contrato Mayo
2017 se ajustd en 404%/t (+2,11%) o 1.099%c/b (+5,75%c).

Julio-2016 432 (0.64)
Soja Agosto-2016 431 (0.37)

Setiembre-2016 426 0.18

Noviembre-2016 424 0.92

Ademas pesaron negativamente el fortalecimiento del dolar y la debilidad del real. Los
datos de ventas para exportacion fueron alcistas al superar el limite superior esperado,
ademas se anunciaron nuevas ventas a destinos no especificados por 240.000 toneladas.
Las ventas de los contratos fueron igualmente producto del posicionamiento de los
fondos de cara a la publicacion del informe mensual del USDA del viernes, donde se
espera que los factores fundamentales no brinden suficiente soporte a las subas de los
ultimos dias.

La Bolsa de Comercio de Rosario en su informe mensual indicd que da por finalizada la
cosecha de soja en la zona nucleo con una produccién de 21,3 MT. La finalizacion se
dio con un mes de atraso en relacion al afio pasado. Quedan algunas parcelas puntuales
a ser recolectadas aun en ciertas zonas. El rendimiento medio estuvo en 2.850 kg/ha,
muy por debajo de los 3.300kg/ha del afio pasado.

En el recinto de la BCR se comercializaron 10.000 toneladas de soja en la fecha con
precios practicamente sin cambios. Estos estuvieron entre 4.000 y 4.100 pesos por
tonelada por la soja disponible, con algunos acuerdos puntuales en 4.200 pesos por
tonelada. Hubo algunos acuerdos para la proxima temporada, cuando aun la cosecha de
la presente no ha finalizado en su totalidad. Asi por ejemplo entregas pactadas para
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Abril o Mayo del proximo afio se acordaron a 227$/t. En el segmento futuro la soja
fabrica se ajusto a la baja en 305%/t, -20 centavos respecto a la vispera.

Subid el precio de la soja disponible en la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parand,
donde se pag6 82,50R$/bolsa, una suba de 50 centavos. Igualmente en el Puerto de
Paranagua el precio subi6, llegando a 97,00 R$/bolsa, +1,00R$ respecto a la vispera.
En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajusto a la
baja siguiendo a Chicago. Pasé de 25,96$/bolds, a 25,93%/bolsa igual a una disminucion
de 0,12%.

Los futuros de maiz cerraron con pérdidas. Al igual que la soja, las lluvias anunciadas y
la venta ante el informe del USDA de mafiana, que mostrara la ausencia de factores
fundamentales que den soporte al “rally” en los precios, llevaron los precios a la baja.
Los datos de ventas para exportacion fueron alcistas con ventas combinadas (cosecha
actual y préxima) de 1,679MT, que estuvo por encima del rango esperado por los
operadores. Ademas el USDA inform6 de ventas a destinos no identificados de 116.300
toneladas para entrega en el presente afio comercial.

Julio-2016 168 (1.87)
Maiz Setiembre-2016 169 (1.67)
Diciembre-2016 171 (1.38)
Marzo-2017 173 (1.18)

Poca variacion en la comercializaciéon del maiz disponible en el recinto de la Bolsa de
Rosario. Los exportadores mantuvieron su precio de 3.000 pesos por tonelada.
Posiciones mas diferidas como Diciembre se acordaron en 185%/t y Marzo/Abril en
175%/t. No hubo movimiento de maiz en Rofex, el segmento de futuros en Rosario.

Continta sin cambios el precio del maiz en Coopavel en 41,00R$/bolsa. Igualmente en
los otros mercados reportados por Noticias Agricolas, el precio por el maiz disponible
se mantuvo sin cambios. Del mismo modo en Paranagua la entrega para Setiembre
continud en 38,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerro en alza,
Julio, el contrato méas préximo, gand 51 centavos cerrando en 46,21R$/bolsa, mientras
que Setiembre, el referencial para el maiz safrinha de Brasil, termind con una suba de
42 centavos ajustandose en 43,21R$/bolsa.

Los futuros de trigo en Chicago cortaron seis jornadas consecutivas de subas en una
accion vendedora para toma de ganancias y de posicionamiento ante el informe de
oferta y demanda del viernes. Las ventas para exportacion fueron mas bien bajistas con
un total de 223.800 toneladas vendidas, aunque en el rango esperado de 100.000 a
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550.000 toneladas. Sin embargo disminuy6 el sentimiento bajista las compras de Japdn
de 114.000 toneladas.

Julio-2016 178 (3.12)

Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 184 (3.03)
de invierno) Diciembre-2016 193 (2.85)
Marzo-2017 199 (2.94)

Los precios del trigo en el mercado fisico de Rosario se debilitaron en la jornada. El
precio pagado en la fecha fue de 2.450 pesos por tonelada, por debajo de los 2.500
pesos de ayer., aungque en ddlares se mantuvo en 195$/t con 10,5% de proteina. La
entrega Julio cayd 5% hasta 175%/t y Diciembre igualmente disminuyd en la misma
magnitud hastal70$/t. No hubo transaccion en Rofex para el trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continud con su suba.
En la fecha el precio medio fue de 892R$/t, una diferencia de +9,36R$ 0 1,1% respecto
a la vispera. En dolares la suba fue mas leve, de tan solo 0,3% con lo cual el precio
promedio 263$/t, igual a 82 centavos de ddlar de ganancia. EI mismo indicador en el
Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) tuvo otra jornada positiva sumando 4,87R$
a su cotizacion de ayer de modo que el promedio quedd en 830R$/t, mientras que en
dolares sintio los efectos de la depreciacion y cedié 37 centavos hasta 244,50%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola finalizaron la jornada en rojo. Venta para recolectar ganancias
por parte de los fondos especulativos fue la principal causante de tal caida. Igualmente
la mejora en las condiciones climaticas en las regiones productoras sumo cierta presion,
al igual que ventas por parte de agricultores ante los precios atractivos. La debilidad del
dolar canadiense y del aceite en Chicago fueron factores alcistas que evitaron mayores
caidas.

Julio-2016 523 (1.50)

Noviembre-2016 526 (3.00)
Canola

Enero-2017 530 (2.30)

Marzo-2017 532 (1.70)

Los futuros de aceite de palma cerraron su cuarta jornada consecutiva de pérdidas,
aunque no tan fuerte como la de los dias previos. En la fecha cedi6 2 ringgit hasta 2.587
ringgit por tonelada o sea una reduccion relativa de 0,08%. En dolares hubo suba desde
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637 a 639%/t, explicada por la apreciacion de la moneda local, con lo cual el producto
subi6 0,27%. En Europa la colza cedi6 1,75 euros y se ajusto en 382 euros por tonelada,
igual a una pérdida de 0,46%.

Los futuros de arroz en Chicago cerraron a la baja debido al avance del ddlar y el
sentimiento general de baja en el mercado agricola. A nivel internacional resalta el
informe de FAO indicando que el clima es favorable para el cultivo en el Sudeste
asiatico, luego de los problemas debido al fendbmeno del Nifio. Por otro lado el
desarrollo de los cultivos en general no presenta problemas en Tailandia ni en Filipinas.

Julio-2016 250 (4.63)

Setiembre-2016 256 (4.41)
Arroz -

Noviembre-2016 261 (4.41)

Enero-2017 265 (4.19)

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo su tercera jornada de suba
consecutiva. La cotizacion en moneda local subié 0,20% o 0,09R$ hasta 45,27R$/bolsa.
En ddlares por el contrario hubo una caida, ante el fortalecimiento de la moneda local,
cediendo 0,52% o 1,40$ para promediar 267$/t.

Los futuros de algodon cerraron entre -60 y -90 puntos a pesar de los datos de ventas
para exportacion estuvieron cercanos al limite superior del rango esperado por los
operadores. El algodén para entrega en Julio se ajustd en 64,46%c/libra (-0,82%c).
Diciembre cerr6 en 65,30%c/libra (-0,66%c). El retroceso del petroleo y el
fortalecimiento del délar sumado a la baja general en el mercado de commodities
agricolas impactaron negativamente en la cotizacién de los futuros de algodén al igual
que en el mercado fisico.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 74,80 una suba de 50 puntos o +0,05. En la fecha, el precio promedio en el
mercado fisico de Nueva York cerr6 en 64,02%c/libra desde los 64,07$c/libra de la
vispera, y en 307%/fardo por debajo de los 308%/fardo de ayer.

Julio-2016 5,149 (65.00)
Algodén O_ct_ubre-2016 5,226 (71.34)
Diciembre-2016 5,176 (52.32)
Marzo-2017 5,211 (47.56)
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales se recupero en la fecha sumando 372 puntos a su cotizacion de
Junio, que cerro en 93,952 una ganancia relativa de 0,40%. El ddlar se aprecié en todos
los paises del MERCOSUR rompiendo varios dias de devaluaciones como en el caso
del real. Argentina, Paraguay y Uruguay vieron sus respectivas monedas caer por debajo
de 0,5%, mientras que Brasil cedié mas cercano al 1%.

La recuperacion del indice dolar y de la moneda misma fue una reaccion a los
alentadores datos del Departamento de Trabajo de EEUU que inform6 que las
solicitudes de desempleo descendieron en 4.000 unidades la semana pasada superando
los 3.000 que era la expectativa de los economistas. Esto abre cierta esperanza sobre
alguna suba en el tipo de interés en un plazo més corto de lo que ayer, previo al informe,
se esperaba.

El petréleo puso freno a sus subas con pérdidas al cierre de la jornada por encima del
1%. EIl Brent se ajustd a 51,95%/barril, cayendo 56 centavos o -1,07%, mientras que el
WTI cedi6 67 centavos o -1,31% hasta 50,56%/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.37 3.40 0.03 0.98%
Peso argentino 13.84 13.85 0.01 0.11%
Guarani 5,642 5,656 14.52 0.26%
Peso uruguayo 30.61 30.72 0.11 0.35%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

Anexos graficos

Julio-2016 456 (3.97)
. . Agosto-2016 451 (1.54)
H -
arina de soja Setiembre-2016 448 (0.66)
Octubre-2016 445 (0.66)
Julio-2016 728 3.09
. . Agosto-2016 731 3.31
Aceite de soja Setiembre-2016 734 3.31
Octubre-2016 737 3.31

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Julio-2016 187 (3.40)

Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 192 (3.31)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 198 (3.22)
Marzo-2017 205 (3.31)

Julio-2016 204 (0.55)

Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 207 (0.73)
duro de primavera) |Diciembre-2016 212 (0.83)
Marzo-2017 217 (0.83)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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