Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 9-Marzo-2017: Dia negativo para los commodities debido a los datos del informe
de oferta y demanda del USDA. En pocas palabras los aumentos en la produccion de maiz
y soja de Brasil fueron superiores a los esperados. La mayor caida fue para la soja, en el
cual el USDA ademas de aumentar la produccion tambien incremento por encima de las
expectativas del mercado la existencia final de EEUU. El trigo en general fue contagiado
por los otros granos.

Soja

La soja cerrd con fuertes bajas luego de conocido los datos del informe de oferta y
demanda del USDA de la fecha. El informe elevo el stock final de soja de EEUU, para
sorpresa del mercado. En lo referente a la produccion brasilera, en donde los operadores
tenian concentrada su atencion, la estimacion subié 4,0MT, mientras que la de Argentina
no vario. Los datos de ventas para exportacion que fueron superiores a lo esperado
sirvieron para atenuar la caida. Al cierre de operaciones del jueves 09-Mar-2017, los
futuros de soja en Chicago para entrega en mayo 2017 se ajustaron a 371$/t (-3,9%), igual
a 1.0113%c/b (-10,8%c), igual a 22,29%/bolsa de 60 kg (-0,24%c).

En Argentina la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) sefialo que la soja tuvo caidas de
100 pesos en el mercado fisico y hasta 5 ddlares en la cotizacion de la nueva cosecha. La
soja disponible estuvo entre 3.800 a 3.850 pesos por tonelada, mientras que la posicion
mayo cerrd a 240$/t.

Noticias Agricolas informo que en Brasil, especificamente en el Puerto de Paranagua la
soja cayo a 72,50R$/bolsa tanto en el disponible como para entregas fisicas futuras. En
tanto en Rio Grande el cierre fue a7450R$/bolsa para ambos casos de entregas.

Maiz

Los futuros de maiz finalizaron en negativo sin que los datos positivos de ventas para
exportacién pudieran evitar los nimeros del USDA que mostraron mayor oferta global
proyectada del cereal. Incluso el anuncio de la venta de 120.000 toneladas de maiz a Japdn
para entrega en la actual zafra fue suficiente. El informe de oferta y demanda mostro
aumentos de la produccion esperada en Brasil hasta 91,5MT vy la de Argentina hasta
37,5MT, en el primero fue una suba de 5SMT vy en el segundo de 1MT.

En Rosario la oferta por el maiz disponible estuvo entre 2.300 y 2.350 pesos segun puerto
de entrega. La nueva cosecha para abril/mayo estuvo en 150$/t. En Brasil, la soja cotizada
en la Bolsa de San Pablo para entrega en setiembre, que es referencial para el maiz
safrinha cerr6 a 29,700R$/bolsa, una caida del 1%. Mientras tanto, en el Puerto de
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Paranagua, la entrega fisica para el mismo mes finaliz6 a 30,00R$, una reduccion de
1,64%

Trigo

Los futuros de trigo cerraron en baja en Chicago y Kansas, mientras que el cereal de
primavera subi6 en Minneapolis. Los prondsticos de buen clima en las zonas productoras
amortigua en cierta manera la caida de la cotizacion del cereal. Al igual que con la soja 'y
el maiz, las ventas de exportacién cumplieron con las expectativas de los operadores. El
USDA hizo unos ajustes en la oferta y demanda del trigo en EEUU y elevé levemente el
stock global.

En Rosario el trigo se cotizo en el mercado disponible entre 2.400 a 2.450 pesos por
tonelada. El cereal con PH 78 y 10,5% de proteina estuvo en 180$/t para entrega en julio.

Fuente: BCR, Noticias Agricolas, USDAy CBOT
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Marzo 2017 $/t 371 368 (3.95)
Mayo 2017 $/t 375 371 (3.95)

Julio 2017 $it 379 375 (3.95)
Agosto 2017 $it 379 375 (3.77)
Marzo 2017 $c/b 1,011 1,000 (10.75)
Mayo 2017 $c/b 1,022 1,011 (10.75)
Julio 2017 $c/b 1,031 1,021 (10.75)
Agosto 2017 $c/b 1,032 1,022 (10.25)

Maiz ]
Marzo 2017 $it 144 142 (2.17)
Mayo 2017 $it 147 144 (2.07)

Julio 2017 $/t 150 147 (2.07)
Setiembre 2017 $/t 152 150 (1.97)

e
Marzo 2017 $it 157 157 (0.55)
Mayo 2017 $/t 164 163 (1.10)

Julio 2017 $it 170 169 (1.10)
Setiembre 2017 it 176 174 (1.10)

A
Marzo 2017 $/t 207 209 1.76
Mayo 2017 $/t 212 214 1.43
Julio 2017 $/t 218 219 1.43
Setiembre 2017 S/t 838 224 1.43

|Aceitedesojg |
Marzo 2017 $it 734 725 (9.26)
Mayo 2017 $it 739 730 (9.48)

Julio 2017 $it 745 736 (9.48)

\Harinadesoja |
Marzo 2017 $it 360 360 (2.65)
Mayo 2017 $it 365 365 (2.87)

Julio 2017 $it 368 368 (2.54)

Fuente: CBOT/CME
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