Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 8 de agosto 2016: Nuevamente en la fecha el USDA anunci6 otra venta de soja.
China compré 246.000 toneladas de soja para entrega en el proximo afio agricola. La
solidez de la demanda por el producto norteamericano brinda soporte a la cotizacion.
Igualmente se anuncio la venta de maiz a México por 162.500 toneladas, que en cierta
manera elevo el precio del cereal e igualmente del trigo pero en un ambiente en que los
aspectos fundamentales siguen indicando una abundante cosecha de maiz y gran oferta
global de trigo.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias en la primera sesion de la semana. La soja
para entrega en agosto cerré en 1.019%c/b, una suba de 15,00$c, mientras que la
posicion Noviembre se ajustd en 985%c/b una ganancia de 10,50$c. Mayo 2017 finalizo
en 358%/t una diferencia positiva de 3,77$, que en la unidades de medida de la Bolsa
fue 975%c/b, una suba de 10,25%c.

Agosto-2016 374 5.51
Soja Setiembre-2016 368 4.87
Noviembre-2016 362 3.86
Enero-2017 362 3.77

Las inspecciones para exportacion de la mafiana mostraron un total de 972.001
toneladas superando en 44% al de la semana pasada y por un factor de cinco al de un
afio atras. Los buenos datos de embarques y la compra de 246.000 toneladas por parte
de China sirvieron de soporte al precio de la oleaginosa. En su informe sobre estado de
los cultivos el USDA mostro que el 91% del cultivo ya ha florecido y que el 69% esta
en formacion de vainas superando en por 7 pp al promedio reciente.

En su informe de cierre de actividades la Bolsa de Comercio de Rosario informé que la
volatilidad en Chicago generd prudencia en las fabricas de la region, que no
convalidaron la mejora externa y siguen peleando por defender sus margenes. En los
puertos de Up-river las ofertas comenzaron en 4.000 pesos por tonelada, y llegaron
hasta 4.100 pesos por tonelada. No hubo actividad por soja de la proxima campafa. En
Rofex no hubo tampoco actividad en los futuros que se encuentran en periodo de
delivery. La posicién de soja Fabrica con vencimiento en noviembre ajustd a 285%/t una
suba de 0,67%, mientras que la de mayo 2017 sumé 0,74% hasta 258%/1.
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En Brasil el buen desempefio externo de la soja no se transmite en toda su dimension a
las cotizaciones locales debido a la baja del dolar, que en la fecha perdié 0,06%. En el
mercado disponible de Paranagua cerrd en 82,00R$ una suba de 0,61%, mientras que en
Rio Grande gand 1,29% hasta 78,50R$. Las entregas para la proxima zafra subio 1,30%
en Paranagua (78,00R$) y en Rio Grande gano 1,31% (77,50R$). En la Bolsa de San
Paulo la soja gand 1,33 hasta 22,07$/bolsa.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias. Las inspecciones para exportacion fueron
alcistas. Se inspeccionaron 1,452MT, casi 30% por encima del correspondiente a la
pasada semana y bien por encima de lo inspeccionado un afio atras. ElI mercado recibid
soporte por anuncios de ventas a México por un total de 162.600 toneladas. La semana
anterior se reportaron ventas por poco mas de 400.000 toneladas.

Setiembre-2016 128 0.39

. Diciembre-2016 132 0.20
Maiz

Marzo-2017 136 0.20

Mayo-2017 138 0.20

En Rosario los precios continuaron mostrando debilidad ante el avance de los trabajos
de recoleccion informo la Bolsa local. Los precios se movieron entre 2.350 y 2.450
pesos por tonelada. Entregas para setiembre y diciembre se cotizaron en 163%/t cayendo
hasta 140$/t para entregas en junio y julio 2017. En Rofex no se realizaron operaciones
con maiz.

En Brasil el precio en el mercado interno presentd variaciones con subas en algunas
localidades y pérdidas en otras. En si el mercado toma posiciones respecto a la posible
importacion de maiz desde EEUU. Los compradores esperan que esto ayude a reducir
los precios, mientras que los vendedores son conscientes que tal volumen es el consumo
de no mas de una semana, por lo cual se mantienen firmes en sus cotizaciones. En el
Puerto de Paranagua una bolsa de maiz para entrega en setiembre subio 6,45% hasta
33,00R$. En San Paulo, sede del mercado de futuros de Brasil, el maiz para setiembre,
referencia para la safrimha llegé a 45,12R$/bolsa, una suba de 0,24%.

Los futuros de trigo cerraron mixtos. Hubo ganancias en Minneapolis, pérdidas en
Kansas y cierre mixto en Chicago. Las inspecciones para exportacion fueron bajistas
con tan solo 376.400 toneladas inspeccionadas, la mitad del total de la semana pasada y
15% menor al del afio pasado.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Setiembre-2016 153 0.37
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 161 0.28
suave de invierno) | Marzo-2017 169 0.00
Mayo-2017 173 (0.37)

En Rosario el cereal en condiciones Camara estuvo en 2.400 pesos por tonelada.
Entregas diferidas hasta noviembre y enero se cotizaron en 150%/t. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parand llegé a 886R$/t, una
suba de 0,35%. La cotizacion en dolares estuvo en 2803, que en relacion al precio del
viernes significoO una ganancia de 0,35%. El mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando), tuvo una jornada similar. En reales y en délares subi6
0,88% hasta 845R$/t y 2673/t

Localidad-Estado Milho (R$/bolsa) | Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t)
Caarap0 - MS 36,00 71,00 715,00
Campo Grande - MS 36,00 72,00 710,00
Chapadéo do Sul - MS 36,00 70,00 -
Dourados - MS 37,00 73,00 760,00
Maracaju - MS 36,00 70,00 720,00
Paranagua - PR 34,30 80,30 -
Ponta Pord - MS 36,00 72,00 720,00
Santos - SP 35,00 81,35 -
Sao Gabriel do Oeste - MS 36,00 72,00 705,00
Sidrolandia - MS 36,00 72,00 710,00

Fonte: GranosData: 08/08/2016

Canola, algoddn y arroz

Los futuros de canola cerraron con leves ganancias en la fecha apoyada en el
comportamiento positivo de la soja en Chicago y el aceite de palma en Malasia. El
cierre de la colza igualmente fue alcista. En Malasia el aceite de palma gand 1,33% en
moneda local ajustandose en2.439 ringgit por tonelada, mientras que en délares, ambos
para entrega en octubre sumaron 1,13% hasta 604$/t. En Europa la colza sumo 0,86% a
su ajuste del viernes para cerrar en la fecha en 366 euros por tonelada.
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Los futuros de arroz tuvieron un cierre positivo luego de las importantes pérdidas de la
semana pasada. Sin embargo el avance de la cosecha y una baja en los precios
internacionales combinada con baja demanda presionan los precios a la baja. En Brasil,
el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS inicié la semana con pérdidas en
relacion al cierre del viernes. El precio medio de la fecha fue de 50,47R$/bolsa una
caida de 0,20%, mientras que en délares perdié 0,25% hasta 15,94%/bolsa.

Los futuros de algodon cerraron entre 43 y 69 puntos en baja presionados por la suba
del ddlar. EI cultivo presente buen desarrollo en condiciones climaticas adecuadas. El
indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 la
jornada en 85,85 una suba de 1,0 respecto al viernes. El precio de contado medio en el
mercado de Nueva York cerr6 en 74,29%c/libra, mientras que el fardo de algodon se
cotiz6 en 357$.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales, se apunt6 un alza del 0,16% hasta 96,34, no muy apartado de
los maximos de una semana registrados el viernes en 96,50. Investing informé que el
ddlar ha seguido ganando posiciones con respecto a las demas monedas principales este
lunes adn respaldado por los alentadores datos sobre empleo no agricola de Estados
Unidos, publicados el viernes. La tasa de desempleo de Estados Unidos se mantuvo
anclada en el 4,9%, ya que se han incorporado mas personas al mercado laboral. El
petréleo Brent subié en una jornada en la que la Organizacion de Paises Exportadores
de Petréleo (OPEP) anticip6 un repunte de la demanda y los precios en la segunda mitad
del afio. En Brent se ajusto en 45,39%/barril una suba de 1,12$, mientras que el WTI lo
hizo en 43,02$/barril sumando 1,22$.

En el MERCOSUR el dolar sigue cayendo en Brasil. En los demas paises igualmente
perdi6 terreno, esta vez cedié 0,068%, en Argentina perdié 1,21%,, en Paraguay cedio
0,07% al igual que en Uruguay donde cay06 0,34%.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion

Agosto-2016 372 2.31

Harina ($/1) Setiembre-2016 370 1.65

Octubre-2016 368 1.43

Diciembre-2016 366 1.10

Agosto-2016 682 9.04

Aceite (/1) Setiembre-2016 684 8.60

Octubre-2016 687 8.82

Diciembre-2016 693 9.04

Setiembre-2016 151 (0.73)

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 160 (0.83)

invierno ($/t) Marzo-2017 166 (0.83)

Mayo-2017 170 (0.83)

Setiembre-2016 184 1.65

Trigo Minneapolis ($/t) Diciembre-2016 186 1.01

Marzo-2017 191 1.10

Mayo-2017 194 1.29

Julio-2016 454 4.20

Canola (C$f) Noviembre-2016 461 4.10

Enero-2017 466 3.40

Marzo-2017 472 3.10

Julio-2016 213 7.72

Arroz ($1) Setle_mbre-2016 218 7.72

Noviembre-2016 223 7.72

Enero-2017 228 7.72

Julio-2016 76.06 (0.58)

Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 76.05 (0.69)

Diciembre-2016 76.54 (0.43)

Marzo-2017 76.19 (0.22)

. Setiembre-2016 96.34 0.21
Dolar indice —

Diciembre-2016 96.31 0.21

Petroleo Brent (§/barril) Setiembre-2016 45.39 1.12

Octubre-2016 45.73 1.12

Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 43.02 1.22

Octubre-2016 43.76 1.19

Fuente: MRCI
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