SOJEANDO

i Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Miércoles 8 de julio 2015: Finalizé la racha negativa de la soja que termind con leves
ganancias al igual que el maiz. El trigo perdio en sus tres mercados, debido méas bien a
la baja competitividad del producto estadounidense frente a los provenientes de la
Region del Mar Negro. La canola se vio afectada por la caida en el precio de la colza en
Europa.

Los futuros de soja finalizaron con ganancias cortando la racha de fuertes pérdidas de
dos dias en los cuales toda la ganancia post-informe del USDA sobre stock y superficie
de siembra se esfumaron. La harina y el aceite también sumaron puntos a su cotizacion.
Los cuatro contratos mas préximos cerraron con ganancias de 1,31$/t en promedio. El
contrato Marzo 2016 finaliz6 a 364$/t (+0,46%) y el de Mayo 2016 a 362%/t (+1,479%).
En la mafana el USDA informd de ventas con destinos no especificados de 240.000
toneladas para la préxima temporada, dando cierto alivio al retraso en las ventas en
relacion a un afio atras. Oil World estima que la produccion de soja en EE.UU
2014/2015 fue sobre estimada en aproximadamente 2,0MT, coincidiendo por lo
afirmado por Farm Futures. Los operadores estan tomando posicidn respecto al informe
del USDA de oferta y demanda del préximo viernes, donde se espera una reduccion en
la proyeccion para la proxima zafra y probablemente un ajuste en la produccion del
2014/2015 lo cual imprimira presion al stock final.

Miércoles, 8-Julio-2015. Precio de cierre y variacion en el complejo de la soja (5/t)
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Levemente en positivo cerraron los futuros de maiz en la Bolsa de Chicago, con el
contrato de Julio sumando 20c$/t a su precio de cierre de ayer. El de Setiembre, que
tomara el liderazgo la préxima semana, finalizo a 167$/t, con un margen positivo de
49c$. FAO-AMIS incrementd la produccion mundial del 2015/2016 a 1.007MT, un
incremento de 5,0MT respecto al informe del mes pasado debido a la mejor produccion
en Brasil, China y Ucrania. E comercio se incrementa debido a una mayor importacién
por parte de Vietnam. Se proyecta una mayor utilizacion por parte de EE.UU y de
Vietnam. Finalmente, si bien se incrementa el stock con respecto al informe del mes
pasado, en relacion al del afio pasado habrd una reduccion de 3,0MT quedando
finalmente en 221MT. Safras e Mercado incremento la produccion de Brasil para la
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actual zafra a 85,6MT desde 82,3MT anterior. En Argentina el Ministerio de agricultura
informo6 que el 59% de la produccion de maiz ya fue vendida, lo que estd 11 puntos
porcentuales por encima del mismo periodo del afio pasado.

Los futuros de trigo finalizaron en rojo en los tres mercados. El contrato de julio en
Chicago perdio 2,92%/t, el de Kansas 1,24%/t, ambos de invierno, mientras que el trigo
de primavera cotizado en Minneapolis cedié 1,65%/t. Las preocupaciones respecto al
factor climatico siguen presentes tanto en EE.UU como en Canada, parte de Europa y
Australia. A todo esto se suma la fortaleza del dolar y baja demanda por el producto de
Estados Unidos. Benson Quinn informé que Egipto compro trigo de Rusia y Ucrania
pagando 212,26 $/t seguro y flete incluidos. La semana pasada habia comprado de
Rumania pagando 212,47%/t. El trigo de EE.UU precio FOB se estima en 260$/t con lo
cual queda totalmente fuera de competencia. En Argentina el Ministro de Agricultura
informo que el 84% del trigo del afio pasado ya sido vendido, mas de 20 puntos
porcentuales un afio antes. De acuerdo a la Bolsa de Comercio de Rosario, la superficie
de siembra de esta zafra en Argentina sera la menor en 100 afios (SI, CIEN ANOS!!!!).
Esta situacién seria aprovechada por EE.UU para colocar su produccion. De hecho el
USDA inform6 que en la semana finalizada el 6 de Julio, se embarco parte de las
115.700 toneladas de trigo negociadas con Brasil. Al precio de venta, transporte y
seguro el producto debe abonar 10% de arancel advalorem. La reduccién de
produccién por parte de Argentina abre una oportunidad para los deméas paises del
MERCOSUR.

Miércoles, 8-Julio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (8/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 164 020 210 (2.66) 209 (0.92) 223 (0.64)
Setiembre-15 167 049 212 (2.85) 214 (1.19) 227 (1.65)
Diciembre-15 171 0.49 215 (2.94) 221 (147) 232 (2.02)
Marzo-16 175 049 217 (3.22) 226 (1.38) 236 (2.30)

Fuente: CBOT/CME

En Winnipeg, la canola finalizo en baja, con los contratos de Julio y Noviembre
cediendo 3,70C$/t. Caidas en el precio de la colza en Europa que hasta el 7 de julio
habia acumulado 16 euros de pérdidas al igual que el aceite de palma, sumado a la
incertidumbre del tema de Grecia y del mercado de acciones en China fueron los nuevos
factores bajistas. Los ya conocidos factores del clima se conjugaron para actuar en
contrasentido a los citados y amortiguar una mayor caida en el precio. Informe redujo su
proyeccion de produccién mundial de colza a 65,8MT, una diferencia de -8,2% en
relacion al afio pasado. Especificamente para Canada (canola) disminuy6 la produccion
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desde 15,1MT a 14,2MT. Segun otros operadores la producciéon de Canada podria ser
inclusive inferior.

Miércoles, 8-Julio-2015. Precio de cierre de canola (CS/f)
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Los puntos indican décimales

El indice Oryza de arroz blanco se mantuvo en 406$/t por segundo dia. En Chicago el
arroz sumo 2,65 $/t a su cotizaciéon cerrando en 237$/t. El encargado del USDA en
Tailandia redujo la proyeccién de produccién de arroz en ese pais a 18MT, una
reduccion de 2MT en relacién al afio anterior. Esta seria la menor produccion en casi
diez afios. El Ministro de Agricultura de Cambodia inform6 que EI Nifio no afectara la
produccién de arroz en su pais tal como se dara en Tailandia. En Uruguay Monitor
Agricola informé que el Banco de la Republica Oriental del Uruguay ampliara por un
afio a los productores de arroz que no pudieron cumplir con sus pagos al 30 de junio
pasado. Esta ampliacion no supondra ninguna limitacion para el financiamiento de la
zafra 2015/2016.

En el mercado de commodities no agricola, el indice doélar, que mide el valor de la
moneda estadounidense contra una canasta de monedas, disminuy6 0,6 puntos cerrando
a 96,47 luego de alcanzar el maximo en tres semanas el dia anterior. El petréleo WTI,
de referencia para EE.UU, volvié a cerrar con pérdidas en 51,65%/barril (-0,68%),
acumulando una reduccién de -5,28%/t en la semana.

En relacion a las cotizaciones de las monedas de los paises del MERCOSUR, la
tendencia fue a la depreciacion. El Real tuvo ayer con una caida de 1,49% cerrando a
3,2282 contra 3,1809 del martes. Igual suerte corrié la moneda argentina aunque menos
drastica, que finaliz6 en 9,1170 contra 9,1127 P$/US$ del martes. EI dolar blue
(paralelo) cerr6 en 13,59 contra 13,54 del martes. En Uruguay el dolar billete finalizé a
27,588 contra 27,478 del martes. En Paraguay el Guarani perdi6 valor contra el ddlar
cortando tres dias de ganancias. Finaliz6 la jornada en el mercado libre fluctuante a
5.148 contra 5.140 G/US$ del martes.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, BCU, CEPEA/ESALQ, BCR.
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AnNEexo

Precipitation Forecasts
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Precipitation fore casts from the National Centers for Environmental Prediction.
Normal rainfall derived from Xie-Arkin (CMAP) Manthly Climatology for 1979-2003.
Forecast Initialization Time: 00Z09JUL2015
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Fuente: http://wxmaps.org/pix/prec8.png
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