Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 8 de marzo de 2016: Leves ganancias en los contratos de futuros de soja, trigo
y maiz. Los operadores estuvieron cautos en la jornada en la espera del informe de
oferta y demanda del miércoles, que se espera sera bajista por incremento en el stock de
EEUU. Siguen llegando malas noticias desde China. Esta vez las exportaciones cayeron
en un -25,4% en el lapso Febrero2015-Febrero 2016. La caida estuvo por encima de lo
esperado por analistas, y fue ademas la mayor caida desde el 2009. Si bien se puede
atribuir a las festividades del afio nuevo lunar, las exportaciones Enero-Febrero 2016
fueron -17,8% y las importaciones -16,7% en relacion al mismo periodo del afio pasado.
Los datos proporcionados igualmente mostraron un crecimiento del 20% en las
importaciones de petroleo durante febrero como resultado del cumplimiento de cuotas y
formacion de stocks. El indice del ddlar se fortalecid 0,13 por ciento, mientras que, el
petroleo cerrd por debajo de los 40%/barril de ayer. El indice de commodities CRB
perdio -1,3% cerrando en 169.4693.

Soja, trigo y maiz

Los contratos de soja cerraron con ganancias. Marzo gano 1,47$ o +0,46% hasta 322$/t
0 878%c/b, mientras que Mayo sumo 1,01$ o +0,31% hasta 325%/t 0 885%c/b. La harina
sumo 2,54% hasta 299$/t. Por su lado el aceite influenciado por la caida del petroleo
cedié -0,10% y cerr6 en 621$/t. Las operaciones estdn a la espera del informe del
USDA de miércoles. Los ojos de los operadores estaran puestos en el stock final de
EEUU y en la produccion de Brasil y Argentina. Una de las encuestas muestra
100,13MT para Brasil y 58,85MT para Argentina, en ambos casos con subas con
respecto al mes anterior.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 322 1.47
Soja Mayo-2016 325 1.01
Julio-2016 327 1.01
Agosto-2016 328 1.01

Por otro lado se informo de la venta de 110.000 toneladas de soja para China a ser
entregadas en la proxima zafra, y de otra venta de 140.000 toneladas con destinos no
especificados. De esta ultima una parte (70.000t) es para el presente afio y el saldo para
el proximo. China inform6 que importé 4,51MT de soja en Febrero mientras que en
Enero fue de 5,66MT. Esta caida es atribuible a la pausa por las festividades del afio

Los futuros de maiz al igual que la soja cerrando con ganancias. Marzo, que expira el
lunes (al igual que la soja y el trigo) lideré con una ganancia de 1,48% o +1,06% hasta
141%/t. Los tres siguientes contratos sumaron entre 0,30 u 0,59 centavos. Asi mismo las
operaciones de la fecha estuvieron centradas en el informe del USDA. Se espera un
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incremento en el stock de maiz de EEUU y mayor produccién en Brasil y Argentina.
Una de las encuestas estima 84,5MT para el primero y 27,23MT para el segundo, ambos
superiores al mes pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 141 1.48
Maiz M§y0-2016 142 0.59
Julio-2016 144 0.39
Setiembre-2016 146 0.30

El trigo sumé entre a su cotizacion de la vispera al cierre de la jornada. En Chicago el
contrato Marzo sumé 1,29% o 0,76% hasta 169%$/t, mientras que en Kansas la suba fue
de 0,18% 0 0,11% hasta 169%/t. El trigo de primavera por su lado cerro sin cambios en el
contrato Marzo, pero con subas entre 1,10 y 1,30$ en los tres proximos. Al igual que en
los demés productos, las operaciones fueron mas bien de ajustes finales y
“encuadramiento de saldos” en la espera del informe del USDA. Se espera que aumente
el stock final de trigo en EEUU, mientras que el global caeria levemente. Una noticia
bajista a nivel global fue el informe de la Comision Europea que ahora estima un
aumento de 300.000 toneladas en su stock final para el trigo rojo suave de invierno en la
zafra 2016/2017 hasta 17,4MT. El nuevo jefe de cuarentena de Egipto anunci6é que no
modificard la politica de cero tolerancia al ergot, un dia después que el Ministro de
Agricultura anunciara que se permitird una limite maximo de 0,05%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 169 0.18
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 173 0.09
duro de invierno) Julio-2016 177 0.28
Setiembre-2016 182 0.28

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron mixtos en una jornada en gque se operé mayormente en
terreno negativo, con una recuperacion de compras en el tramo final que elevo la
cotizacion de cierre levemente en los dos contratos mas cercanos. EI mercado se
encuentra cauto ante las nuevas exigencias chinas sobre importacion. Lo mas probable
es que se espera hasta el 1 de abril, cuando estas medidas entren en vigencia para
realizar cualquier exportacion a dicho pais de modo a poder dimensionar dichas
exigencias. El volumen de contratos fue similar al de ayer, que de por si ya fue muy
inferior al del viernes pasado, debido a que los operadores estan a la espera del informe
del USDA.
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Producto ¥ contratos Cierre (5/t) Variacion (C5/t)
Marzo-2014 436 0.60
Mavo-2016 438 0.60
Canola — :
Julio-2016 462 (0.10)
Noviembre-2016 470 (0.70)

El aceite de palma cedioé poco méas de un tercio en su cotizacion al cierre de operaciones
del martes ajustandose en 2.528 ringgit por tonelada. En ddélares el contrato Mayo
perdié 10$ al pasar de 623 a 613$/t. En Europa la colza cedié -0,71% cerrando en 351
euros por tonelada, una diferencia de -2,50 euros.

Arroz

El contrato Marzo de arroz perdio 3,53% 0 -1,53% hasta 227%/t, mientras que Mayo
cerro en 232%/t, una caida de igualmente 3,53% pero -1,50%. En la licitacion de Iraq el
arroz de EEUU mostré una vez mas que en las actuales condiciones cambiarias
simplemente se encuentra fuera del mercado. La méas baja cotizacion del a arroz
procedente de ese pais supero en 93% a la mayor oferta de Argentina y 64$ a la de
Uruguay. Empeoro6 aun mas la situacion la noticia que México compré 1.500 toneladas
de arroz blanco con 5% de granos partidos de Argentina a 450%/t CIF Veracruz. México
es el principal mercado del arroz norteamericano.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 227 (3.53)
Mayo-2016 232 (3.53)
Al -
rroz Julio-2016 238 (353)
Setiembre-2016 241 (3.31)

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 388%/t, un dolar por debajo del
cierre de la vispera. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la
jornada nuevamente con una caida, esta vez de -26 centavos o -0,63% hasta
40,79%/bolsa, el mas bajo de este afio. La cotizacion en délares subié 3 centavos o0
+0,28% hasta 217%/t.

Los futuros de algoddn en el ICE de Nueva York cerraron en baja entre 52 a 54 puntos
debido a los datos que refuerzan la idea de que la debilidad en la economia de China,
donde las exportaciones interanuales cayeron a niveles del 2009. Marzo cerr6 con una
cotizacion de 52,21%c/libra. El oficial del USDA en India redujo 300.000 fardos la
produccién de algodon de India dejandola en 27,5 millones. Posiblemente este dato no
se refleje en el informe del miércoles.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 4,614 (56.28)
] Mayo-2016 4,507 (41.22)
Algodon Julio-2016 4,503 (@2.81)
Octubre-2016 4,496 (42.81)

En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York se incrementd en
relacion al viernes pasado. Cerro en 55,61 $c/libra (ayer en 55,69 $c/lb), en 4.796$/t
(4737%/t) y a 268%/fardo (267$). El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerro en la jornada en 65,45, una suba de +0,15 respecto
al lunes.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales se fortalecio al cierre de la jornada en 0,12% hasta 97,21. El
Brent del Mar del Norte cerr6 en baja cediendo en la fecha 1,91$ o0 -2,91% hasta 39,65
luego se superar los 40$ en la vispera. Por su lado el WTI igualmente perdio -1,40$ o -
3,69% ajustandose en 36,504/barril.

Las monedas de Argentina y Paraguay continuaron devaluandose al cierre de la
jornada, la primera en -0,62% y la segunda a la mitad de este porcentaje. En el lado
opuesto el real y el peso uruguayo recuperaron totalmente las pérdidas de la vispera.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 08-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.7937 3.7389 (0.05) -1.44%
Peso argentino 15.3442 15.4392 0.09 0.62%
Guarani 5,705 5,723 18.93 0.33%
Peso uruguayo 32.201 32.121 (0.08) -0.25%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 299 2.54
Harina de soja Ma_1yo-2016 301 1.87
Julio-2016 303 1.76
Agosto-2016 305 1.98
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 682 (0.66)
Aceite de soja ngo—2016 687 (0.66)
Julio-2016 692 (0.66)
Agosto-2016 694 (0.66)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 169 1.29
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 171 0.92
suave de invierno) Julio-2016 173 1.01
Setiembre-2016 177 1.01
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Trigo Minneapolis Marzo-2016 186 0.00
(rojo durao de Ma_lyo-2016 185 1.10
orimavera) Julio-2016 188 1.29
Setiembre-2016 192 1.29

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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