Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 8 de Febrero del 2016: Primer dia de la semana negativo en el mercado de
futuros tanto para los productos agricolas como para el petroleo y el délar. Las lluvias
en Argentina y las adecuadas condiciones para la cosecha o siembras de soja y maiz
respectivamente en Brasil sumaron presion a las cotizaciones. Los datos de inspeccién
para exportacion fueron bajistas para el maiz; para la soja fueron neutros, algo por
debajo del correspondiente a la semana pasada, pero en el volumen necesario para
cumplir con la proyeccion del USDA. Las inspecciones del trigo no alcanzaron el ritmo
necesario para llegar a la proyeccion del USDA. El indice de commodities CRB perdi6 -
0,84% cerrando en 160,5797.

Soja

El contrato Marzo cerré en su menor cotizacion desde mediados de Diciembre. El
ajuste fue a 317%/t o 862%c/b debido a una caida de -0,36% en relacion al cierre de la
semana pasada. La posicion Mayo finalizé en 318%/t o 867%c/b, una reduccion de -
0,48%. La harina finalizo en 292%/t, una reduccion de -55 centavos o -1,30%. Por su
lado el aceite de soja perdio 10,58% o -0,34% para cerro en 678%/t.

Las inspecciones para exportacion mostraron que se embarcaron 1,2MT, levemente por
debajo del correspondiente a la semana anterior pero 21% menor al de un afio atras.
Acumulativamente las inspecciones de este afio siguen por detras de las de la zafra
anterior en casi -13%.

Se espera que el stock final de soja para EEUU en el informe del USDA este en
12,22MT contra los 11,9MT del mes anterior. El stock global final se estima se
mantendria practicamente sin cambios en 79,09MT contra los 79,28MT del mes pasado.
Las expectativas son de ajuste a la baja de 800.000 toneladas en la produccién de Brasil
hasta 99,2MT y un aumento en la de Argentina de 300.000 toneladas hasta 57,3MT.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 317 (1.84)
Soia Mayo-2016 318 (1.75)
Julio-2016 321 (1.93)
Agosto-2016 32 (2.02)
Maiz

Los futuros de maiz cerraron en sus posiciones mas proximas con caidas entre 1,38% y
1,48%, que en términos relativos estuvo en el promedio de -1,23%. Especificamente
Marzo finalizé en 143$/t y Mayo en 144$/t. Este fue el cuarto dia de cierre con pérdidas
del contrato lider.
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El USDA informé que se inspeccionaron 438.500 toneladas de maiz, casi 40% menor al
de la semana pasada y al del mismo periodo en la zafra anterior. El total inspeccionado
en esta temporada esta -21% en relacion al acumulado de un afio atrés. Se espera que el
USDA ajuste el stock final de EEUU en 46,10MT contra 45,77MT del mes anterior,
mientras que a nivel global las existencias serian de 208,32MT aproximadamente una
resta de 700.000 toneladas.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 143 (1.38)
; Mayo-2016 144 (148)
Maiz . =
Julio-2016 147 (148)
Setiembre-2016 149 (1.38)
Trigo

En Chicago las pérdidas estuvieron en el rango de -2,66$ y -3,03$, con la mayor caida
en el contrato mas cercano. Especificamente Marzo cerré en 168%/t, una reduccion de -
1,07%. El trigo duro de invierno (Kansas) superd al anterior y cerré con pérdidas que
estuvieron en el rango de -2,76$ a -3,12% Marzo cedid el mayor porcentaje cayendo -
1,17% hasta 164$/t. El contrato Marzo en Kansas marcd su valor minimo histérico al
cierre de la jornada. Por su lado el trigo de primavera comercializado en Minneapolis
tuvo una reduccion entre -0,48% y -0,96%, con la posicion Marzo ajustandose en
179%/t. La cancelacion de la compra de Egipto sigue afectando al mercado de futuros de
Europa, con el trigo de Paris cerrando en su valor minimo en casi un afio y medio.

Se inspeccionaron 398.000 toneladas de trigo, un 40% por encima del valor de la
semana pasada, pero practicamente similar al de un afio atras. Los datos de este afio se
encuentras -12% por debajo del acumulativo de la zafra pasada. Para el informe del
USDA de mariana se espera que el stock final este en 25,83MT para EEUU vy el stock
global final en 231MT, ambos marginalmente por debajo de los valores del informe
anterior.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 164 (3.12)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 167 (2.94)
duro de invierno) Julio-2016 171 (2.85)
Setiembre-2016 176 (2.76)
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Canola

La canola cerr6 con pérdidas debido a una combinacion de amplia oferta, escasa
demanda por parte de los procesadores y exportadores, y ventas por parte de los fondos
especulativos. El contrato de Marzo cayo -3,60C$/t hasta 465% y la de Mayo cerr6 en
474C$/t, con una reduccién de 3,60C$ igualmente.

Los resultados negativos del complejo sojero en Chicago no fueron de ayuda a la
cotizacion de la canola. La moneda local estuvo operando en terreno negativo lo cual en
cierta manera evitd mayores caidas. No hubo operaciones en Malasia por los festejos de
afio nuevo. En Europa, la colza contintda con marcha descendente. En el primer dia de la
semana perdio -2,50 euros o -0,70% para ajustarse en 356,75 euros por tonelada. Esta
fue la cuarta jornada consecutiva de pérdidas que lleva acumulado -11 euros por
tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 465 (3.60)
Canola Mayo-2016 474 (3.60)
Julio-2016 480 (3.90)
Noviembre-2016 486 (2.80)
Arroz

Los futuros de arroz cayeron entre -1,97% y -2,03% en sus posiciones méas cercanas. El
contrato lider, Marzo, perdi6 -4,41% y se ajustd en 241$/t, mientras que Mayo cayo -
4,52%/t y se ajusté en 247$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo cerrd en 383$/t,
un doélar por debajo del correspondiente al viernes pasado.

El Banco Mundial proyecta que la produccion de arroz se reducira levemente desde
470MT a 478MT debido principalmente a menores producciones en Asia,
particularmente India, Filipinas y Tailandia, que son los mayores exportadores
mundiales. EI Banco estima que el precio del arroz se mantendra por debajo de los
4008/t hasta el 2020, y especificamente prevé que para el 2016 la cotizacion
internacional sera de 370$/t en promedio.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 241 440D
Mayo-2016 247 (4.52)
Arr - )
o Julio-2016 253 (4.52)
Setiembre-2016 255 (4.30)
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Algodon

Los futuros de algodén continGa con su racha de cierres negativos iniciado el pasado
miércoles. En la jornada de la fecha, los contratos se ajustaron a la baja entre -0,35% vy -
15,40%, con la mayor perdida en el contrato de Marzo, mientras que los demas
estuvieron por debajo del 1%. La posicion lider cedié 37 puntos ajustdndose en
59,6%c/libra, mientras que la de Mayo perdio 24 puntos hasta 60,36$c/libra. El precio de
cierre del contrato Marzo marcé un récord historico. La caida en el precio del petréleo
impacta negativamente en la cotizacion de la fibra ya que vuelve mas competitivo a los
productos sintéticos. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerrd en la jornada en 67,0, una caida de 25 puntos respecto al precio
del viernes.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (8/t)
Marzo-2016 4,724 (29.33
g Mayo-2016 4,785 (19.02)
Algod -
s Julio-2016 4835 (23.78)
Octubre-2016 4,826 (9.51)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind en baja cediendo 480 puntos hasta 96,58. El petroleo
Brent cayo0 -3,40% o -1,18$ hasta 32,88%/barril, mientras que el WTI perdi6 -3,88% o -
1,20% y se ajust6 en 29,69%/barril. Feriado en el MECOSUR, excepto Paraguay donde el
dolar perdid valor en la fecha al cerrar con una caida de 1,40% en 5.790G/USD.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 8-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.9100 sin actividad sin actividad sin actividad
Peso argentino 143142 sin actividad sin actividad sin actividad
Guarani 5.873 5.790 (82.75 -141%
Peso uruguavo 31.3220 sin actividad sin actividad sin actividad
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 292 (0.55)
Hakaiesos Mayo-2016 293 (0.55
Julio-2016 296 (0.55)
Agosto-2016 298 (0.55)

Producto y contratos Cierre (5/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 678 (10.38)
; : Mayo-2016 683 (10.38)
Foctede:sop Julio-2016 689 (10.36)
Agosto-2016 690 (9.70)

Producto y contratos Cierre (S/t) Variaciéon ($/t)
Marzo-2016 168 (3.03)
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 170 (2.76)
suave de invierno) Julio-2016 172 (2.76)
Setiembre-2016 175 (2.66)

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
i . . Marzo-2016 179 (1.84)
g;’glg: zl:a"f;‘:’hs Mayo-2016 181 (1.75)
E Julio-2016 184 (1.47)
S Setiembre-2016 187 (147)
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