i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 8 de Enero 2016: Fin de semana de ganancias apoyadas en compras técnicas y
coberturas por parte de los fondos especulativos, y por algunos aspectos de oferta y
demanda. La mejora en el mercado de acciones de China trajo calma a los inversores.
China proyecta importar mas soja que el afio pasado anuncio la agencia oficial, mientras
que el oficial del USDA ajust6 a 98MT la produccién de soja en Brasil, 2MT por debajo
de su ultima proyeccion. Se reduce la diferencia entre el precio del maiz argentino y el
de EEUU, dando respiro a este ultimo. El indice de commodities CRB subio por primera
vez en el presente afio, luego de cuatro dias negativos. Cerr6 en 168,5780 (+0.02%).
Los datos del Banco Central del Paraguay indican que las exportaciones de aceite y
harina de soja en el 2015 representaron el 85% del valor total exportado de soja, cuando
que el afio pasado fue de 69% y el 2013 55%.

Soja

Al igual que con los deméas productos agricolas de importancia, la soja oper6 apoyada
en la calma del mercado chino, mediante operaciones de coberturas cortas y compras
técnicas. Los factores de oferta y demanda no han variado sustancialmente. EI contrato
Enero cerrd en 323%/t (-0,92%) igual a 889%c/b, Marzo lo hizo en 318%/t (0,28%) o
865%c/b, Mayo finaliz6 en 319%/t (0,28%) igual a 868%c/b y Julio cerrd en 321$/t (0,37%)
0 875%c/b. La harina de soja en su contrato Enero cerrd en 295%/t (+1,873%) y Marzo
sumo 1,43% para cerrar en 296$/t. El aceite de soja finalizo en el contrato Enero en
649%/t (+0,223) y el de Marzo en 653%/t (+0,443).

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informd que se ha cubierto el 93% de las
20.100.000 hectareas de soja proyectadas para la presente zafra. Quedan parcelas por
sembrar en NOA y NEA. La soja de segunda se incorpora a la superficie estimada a
medida que avanza de la cosecha denominada fina (cebada y trigo) en la region
bonaerense.

La soja presenta perspectivas promisorias en RS segun informo EMATER/RS en su
boletin semanal. Se estima que las 5,4MHa sembradas daran unas 15,14MT. El lado
negativo es la presencia de roya en todas las zonas productoras, con el consecuente
aumento de los costos de sanitacion. En Parand DERAL informé que de las 5.263.798
hectareas de soja sembradas, el 88% esta en buenas condiciones y11% en condiciones
medias. La soja en fructificacion alcanza el 54% y el 27% esta en floracion. En la region
de Pato Branco se ha iniciado la cosecha. Al 6 de Enero se levantd un poco mas de
1.500 de las 312.000 hectéreas sembradas.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 323 0.92
Soia Marzo-2016 318 0.28
Mayo-2016 319 0.28
Julio-2016 321 0.37
Maiz

Ligera comercializacion de los contratos de maiz. Simplemente se esperan los informes
del USDA que se tiene el presentimiento mostraran altos stocks por lo cual el
comentario general es bajista para el cereal. A pesar de ello en la fecha, los contratos de
maiz finalizaron la jornada con ganancias, pero debido a movimiento de ajustes de los
fondos de inversion. Marzo sumo 1,57$ y cerrd en 141$/t, mientras que Mayo gand
1,67$ para ajustarse en 143$/t.

En Argentina, la siembra de maiz comercial ya cubierto el 83% del &rea originalmente
estimada (2.850.000 hectareas), pero no se descarta aumentos en especial en las parcelas
donde se puede realizar siembra tardia y como segundo cultivo. ElI maiz presenta un
desarrollo 6ptimo en RS informo EMATER/RS. EI 38% est4 cargando granos y el 20%
en floracion. Las expectativas son de una produccion muy superior a la estimada
inicialmente. En Parana se ha iniciado la siembra de maiz zafrinha, cubriéndose al 6 de
Enero 5.350 de las 2.023.075 hectareas proyectadas. EI maiz de zafra cubre un total de
429.000 hectéareas.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 141 1.57
: Mayo-2016 143 1.67
Maiz = = e
Julio-2016 145 1.77
Setiembre-2016 148 1.77
Trigo

El trigo cerré en alza apoyado en compras técnicas y coberturas cortas, ademas de
informaciones sobre posibles dafios al cultivo debido inundaciones en algunas zonas de
EEUU. A pesar del cierre positivo, los analistas coinciden en que los datos de oferta y
demanda son bajistas. En Chicago el trigo rojo suave de invierno gano en la posicion
Marzo 3,67% para cerrar en 176%/t, mientras que la de Marzo sumé 3,86$ y cerrd en
178%/t. En Kansas el trigo rojo duro de invierno gan6 3,67% en sus tres primeras
posiciones las que se ajustaron como sigue: Marzo en 174%/t, Mayo en 177%/t y Julio en
81%/t. El trigo de primavera cerrd en 184%/t en su posicion Marzo, una diferencia de
+2,308, mientras que Mayo sumo 2,39% para ajustarse en 187$/t.
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En Argentina, la cosecha de trigo ha llegado al 87%, unas 2.900.000 hectéreas para un
total de 8,9MT. El avance se encuentra 9 puntos porcentuales atrasados en relacion al
progreso del afio pasado. Los rendimientos por encima del promedio obtenidos en el sur
bonaerense permitio elevar el promedio nacional a 2.960kg/ha (29,6qg/ha). Esto
permitio ajustar al alza la proyeccion de produccion hasta 10.100.000 toneladas, +6,3%
superior a la ultima estimacion pero -14% por debajo de lo levantado en la zafra
anterior, cuando se llegé a 11,75MT.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 174 3.67
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 177 3.67
duro de invierno) Julio-2016 181 3.67
Setiembre-2016 186 3.58

Canola

La canola se recuper6 luego de la fuerte caida de la vispera apoyada en la calma que
parece volvio al mercado de acciones. La canola cerrd con una ganancia de 3,30C$ en
sus dos posiciones mas cercanas. Enero finaliz6 en 473C$/t y Marzo en 481$/t. Mayo se
ajustd en 489C$/t (+3,50C$) y Julio en 493C$/T (+4,40c$). La fortaleza de la soja en
Chicago y la baja tasa de cambio local en relacién al dolar de EEU fueron factores
alcistas, que se vieron frenados por las caidas en la colza en Europa. La recuperacién
del aceite de palma fue positiva para la canola. Compras comerciales (procesadores y
exportadores) también fue un factor alcista en la fecha.

El aceite de palma cortd dos dias de pérdidas y cerrd en 2.435 ringgit/tonelada (+13
rinngit), que en ddlares fue una suba desde 553 a 580%/t. En el balance semanal el
producto perdié 2% de su valor en moneda local gand, pero +0,39% en doblares. La
colza cay6 por tercer dia consecutivo y el cuarto de la semana. En la fecha perdi6 1,50
euros y cerr6 en 367 euros/tonelada. En el balance semanal cayé 1,94% o -7,25 euros.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 473 3.30
Canola Marzo-2016 481 3.30
Mayo-2016 489 3.50
Julio-2016 493 440
Arroz

Importantes ganancias en los futuros de arroz que le permitieron cerrar la semana con
una leve suba. Sumo 5,07$ a su posicion Enero que se ajusté en 256%/t, mientras que
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Marzo gand 5,07$ y cerr6 en 261%$/t. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un
promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el
mundo cerrd en 384$/t desde 389%/t de la vispera.

En Rio Grande do Sul, el clima sigue siendo un factor negativo para el arroz. Ademas la
fertilizacion de cobertura se encuentra atrasada debido a las constantes y torrenciales
lluvias que impiden acceso a los campos de cultivos. En algunas regiones los raudales
formados han destruido las taipas con el consecuente dafio. Aproximadamente el 3% del
cultivo esta en etapa de floracion y el resto en desarrollo vegetativo.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Enero-2016 256 5.07
Marzo-2016 261 5.07
Arr
o Mayo-2016 267 485
Julio-2016 273 4 85
Algodon

El algodon tuvo pérdidas en sus posiciones proximas. Marzo cedié 3 puntos o 2,38%
ajustandose en 4.867%/t o 61,4%c/libra. Por su lado el contrato para entrega en Mayo
perdio 6 puntos o 4,76% para cerrar en 4.919%/t 0 62,06$c/libra. El indice Cotlook “A”,
la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerré en la jornada en 68,90
una reduccion de 60 puntos o 0,60.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4.867 (2.38)
: Mayo-2016 4919 (4.76)
Algod - . -
o Julio-2016 4,978 (4.76)
Octubre-2016 4,954 (5.55)

Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumo 330 puntos y cerrd en 98,60. El petréleo Brent cedié 20
centavos y se ajustd en 33,53%/barril, mientras que el WTI perdié 11 centavos hasta
33,16%/barril. En la fecha las monedas de las dos mayores economias del MERCOSUR
se apreciaron frente al dolar norteamericano, mientras que las demas perdieron valor. En
el balance semanal la depreciacion fue para todas la monedas lideradas por el peso
argentino que perdi6 6,61%.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 8-Enero-2016 y variacién semanal
Monedas 07-ene-16 08-ene-16 Diferencia al viernes Diferencia semanal
Real 4.0540 4.0400 (0.01) -0.35% 0.14 3.46%
P._ argentino oficial 13.9413 13.8650 (0.08) -0.55% 0.86 6.61%
Guarani 5.880 5.884 5 0.08% 71.02 1.22%
Peso uruguayo 30.5210 30.5510 0.03 0.10% 0.60 2.01%
Fuente: BCA, BCU, BCP. Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion. * Sin actividad
Anexos graficos
Variacioén diaria del precio de cierre (8/t)

Producto Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes ‘;::Z:::

3-ene-16 4-ene-16 S-ene-16 6-ene-16 7-ene-16
Soja (2.48) 1.19 285 0.55 0.92 3.03
H. de soja (1.21) 231 1.76 0.77) 1.87 3.97
A _de soja (13.67) (6.61) (0.88) 3.31) 022 (24.25)
Maiz (2.85) 0.59 0.10 (0.10) 1.57 (0.69)
T. Chicago (4.32) 1.10 0.55 211 3.67 3.12
T. Kansas (5.24) 2.11 0.37 0.64 3.67 1.56
T. Mineapolis (3.12) 1.10 0.73 1.84 230 2.85
Canola * (2.70) 240 1.80 (8.10) 3.30 (3.30)
Arroz (1.10) 3.53 (2.20) (3.97) 485 1.10
Algodon (53.11) 5.55 (53.90) (45.18) (2.38) (149.03)
Fuente: CBOT/CME, ICE * En dolares canadienses

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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