SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

07-Dic-2017: Otra jornada de fuertes caidas en la Bolsa de Chicago. Los futuros de so-
ja cerraron con pérdidas de dos digitos, con el contrato Enero cerrando por debajo de los 10
$/b. La jornada empezo con la noticia de una fuerte ola vendedora en el mercado de futuros
de China debido a sobre oferta de granos lo que atrasaria la compras en el corto plazo. Sin
embargo los datos de ventas de la fecha tuvieron a China como principal comprador. Luego
los modelos climaticos indicaron lluvias para las zonas de Argentina con déficit en suficien-
te cantidad que podria cubrir el déficit hidrico, y recuperar el ritmo se siembra a niveles del
afno pasado. Actualmente la Bolsa de Buenos Aires estima un atraso de 4,4 puntos porcen-
tuales. Esta informacion caus6 nerviosismo en el mercado desatando una fuerte ola vende-
dora. La debilidad del real igualmente puso presion a la cotizacion de la soja ya que con una
misma cantidad de dolares se puede comprar mas soja en Brasil que en Estados Unidos.

Los futuros de maiz cerraron igualmente en baja aunque con una pérdida relativamente me-
nor que la soja. Los datos de exportacion de la fecha si bien estuvieron en el rango esperado,
cayeron mas hacia el limite inferior. Por el momento los futuros de maiz se muestran inmu-
nes a la situacion climatica argentina, a pesar que el ritmo de siembra esta ocho puntos por-
centuales detras del ritmo del afio pasado.

Los futuros de trigo, los tres comercializados en EEUU, cerraron en rojo. A la ya conocida
situacion de abundante oferta, ayer se sumo el aumento en la estimacion de la produccion de
trigo en Canadd mas alld de lo que el mercado esperaba. Las ventas de la fecha estuvieron
en el rango, pero menor al ritmo necesario para cumplir con las proyecciones del USDA.
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Bias correction based on last 32O —dow forecast error
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Precios
Contratos Unidades 6 de diciembre de 2017 7 de diciembre de 2017
Ajuste Ajuste | Variacion

Soja
Enero 2018 Sit 368 363 (3.95
Marzo 2018 Sit 373 369 (3.86)
Mayo 2018 Sit 377 373 (3.86)
Julio 2018 Sit 380 376 (3.67)
Ernero 2018 Se/b 1,003 902 (10.73)
Marzo 2018 Se/b L0135 1,004 (10.50)
Mayo 2018 Se/b L0235 L013 (10.50)
Julio 2018 Se/b 1,033 1023 (10.00)
Enero 2018 S/bolsa 2211 2187 (0.24)
Marzo 2018 S/bolsa 2238 2214 (0.23)
Mayo 2018 S/bolsa 2261 2238 (0.23)
Julio 2018 S/bolsa 2278 2156 (022)
Maiz
Diciembre 2017 Sit 134 133 (0.50)
Marzo 2018 Sit 139 138 (1.25)
Mayo 2018 Sit 142 142 (1.00)
Julio 2018 Sit 145 145 (0.75)
Trigo
Diciembre 2017 Sit 146 145 (1.56)
Marzo 2018 Sit 156 155 (1.38)
Mayo 2018 Sit 161 160 (1.10)
Julio 2018 Sit 166 165 (0.92)
Aceite de soja
Diciembre 2017 Sit 730 733 353
Enero 2018 Sit 731 735 3.53
Marzo 2018 Sit 736 739 331
Mayo 2018 Sit 740 743 3.09
Harina de soja
Diciembre 2017 Sit 375 368 (7.61)
Enero 2018 Sit 377 369 (7.83)
Marzo 2018 Sit 381 373 (7.39)
Mayo 2018 Sit 383 376 (7.0
Fuente: CBOT/CME
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