Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 7 de octubre 2016: La soja y el maiz acusaron impacto de una semana de
buenas condiciones climaticas, lo cual de seguro hizo que la cosecha avanzara de prisa.
A pesar del cierre negativo de la fecha, lograron cerrar la semana con ganancias. El
USDA anuncio otra venta de soja a destinos no especificados dando soporte al mercado
y actuando de freno a mayores caidas. En el trigo, los de invierno finalizaron con
pérdidas mientras que el de primavera sumé puntos. Las condiciones climéticas de la
semana igualmente ayudaron al avance de la siembra de trigo de invierno.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron la jornada con pérdidas. Los operadores de ahora en mas se
concentraran en tomar posiciones para el informe de oferta y demanda del USDA que se
tendra el 12 de octubre préximo. En una encuesta conocida hoy se espera un
rendimiento de 3.464 kg/ha (15,5 b/acre), lo que llevaria a la produccion a 116,6MT. En
la tarde el CFTC informé que los especuladores aumentaron su posicion neta larga en
soja, apostando por la suba del precio.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Noviembre-2016 352 (0.64) 1.01 0.29%
Enero-2017 354 (0.64) 1.38 0.39%
Marzo-2017 356 (0.83) 1.19 0.34%
May0-2017 358 (0.83) 1.01 0.28%

El cultivo de la soja avanza en Brasil en medio de lluvias irregulares. Si bien esta ain no
son de preocupar, algunos analistas ya hace calculos de posibles pérdidas. En algunas
regiones se podria esperar una semana mas sin que existan dafios de consideracion. Los
precios internos contintan reflejando la situacion de cada region. En los puertos y en la
Bolsa, la cotizacion de Chicago se transmite de acuerdo a la tasa de cambio del ddlar.

En el mercado fisico de Coopagricola (Ponta Grossa-Parana), la soja cerrdé en
75,00R$/bolsa una resta de 1,32% respecto al jueves, mientras que en Coopavel
(Cascavel-Parana) finaliz6 en 66,00R$/bolsa, sin cambios. En los puertos de referencia
de Brasil la soja estuvo mixta. En Paranagua la soja disponible y la de proximo afio
cerr6 sin cambios en 75,00R$/bolsa y 66,00R$/bolsa respectivamente. En tanto en Rio
Grande do Sul la disponible finaliz6 en 75,50R$/bolsa igual a una caida de 0,66%,
mientras que la del afio 2017 cerrd con una merma de 0,62% en 77,00R$/bolsa. En la
Bolsa de San Pablo la soja para en mayo 2017 cedi6 0,23% ajustandose en
21,48R$/bolsa.
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Los futuros de maiz cerraron con leves bajas aunque el contrato Diciembre pudo cerrar
la semana en positivo. Los operadores esperan que el USDA coloque la produccion
382,5MT vy un rendimiento promedio de 10.892 kg/ha (173,5 b/acre). A la tarde el
CFTC mostro en su informe semanal que los especuladores continua cortos en 162.800
contratos, una reduccion de casi 14.000 contratos.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 334 (2.76) 1.21 0.36%
Marzo-2017 730 0.22 (2.87) -0.39%
Mayo-2017 734 0.22 (2.87) -0.39%
Julio-2017 740 0.22 (2.65) -0.36%

En Brasil el mercado local de maiz tuvo una semana ligeramente positiva y en otras
negativas e incluso sin cambios. En Paranagua el precio continGa sin cambios en
33,00R%/bolsa. En los lugares de referencia de Parana el precio estuvo variable. Esto es
en Coopagricola (Ponta Grossa-Parana) cerrd 38,00R$/bolsa sin cambios, e igualmente
en Coopavel (Cascavel-Parana) se mantuvo en 33,00R$/bolsa. En San Pablo, el maiz
para noviembre practicamente se ajustd sin cambios en 42,99R$/bolsa, un centavo por
debajo del precio de ayer. En tanto setiembre 2017 se ajustd en 34,00R$/bolsa, una suba
de 0,44%.

Luego de aprobado la importacion para uso en raciones de tres variedades de maiz
OGM, hay un plazo de 30 dias para reclamos, luego de lo cual de no haber incidentes la
importacion estara liberada hasta fin de afio. La importacion tiene més bien un efecto
psicolégico ya que un millén de toneladas representa el 20% del consumo mensual de
maiz en Brasil.

En su informe semanal la Bolsa de Cereales de Buenos Aires inform6 que lluego de
realizar una serie de giras agricolas, relevamientos en la evolucion de coberturas
estivales y cruzamientos de datos con referentes zonales, comprobamos que durante la
campafa precedente de maiz con destino grano comercial la superficie de cuadros
tardios fue mayor a la proyectada inicialmente en la region central del pais. Frente a este
panorama, y luego de estos analisis, la superficie en la campafia 2015/16 se ubicé en
3.850.000 hectareas; acumulando un volumen de produccién en chacra de 30.000.000
toneladas. Estos ajustes impactan en el ciclo productivo actual, elevando nuestra
estimacion de area para la campafia 2016/17 a 4.900.000 hectareas, un 27 % superior al
ciclo previo. Durante los ultimos siete dias, las precipitaciones continuaron reponiendo
humedad en la cama de siembra en el centro y norte del pais. La siembra de lotes de
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maiz con destino grano comercial continua a buen ritmo en las zonas Sur de Cordoba,
Oeste de Bs. As.-Norte de La Pampa, Nucleo Norte y Sur.

En Rio Grande do Sul, el cultivo del maiz llegé al 56% de la superficie estimada y se
estd a la espera de méas lluvias para continuar. El cultivo implantado muestra buen
desarrollo, aunque empieza a notarse los primeros sintomas de déficit hidrico en el
cultivo ante la falta de humedad en el suelo. EMATER/RS concluy6 su informe
indicando que el precio cayo 1,26% hasta 40,86R$/bolsa de 60 Kkg.

Los tres mercados de futuros de trigo cerraron en rojo en el Gltimo dia de la semana. El
producto sigue bajo la presion de la abundante oferta global, aunque los especuladores
marcaron un récord en posiciones cortas en el trigo cotizado en Chicago.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 145 0.00 (2.66) (0.02)
Marzo-2017 152 (0.83) (3.67) (0.02)
Mayo-2017 158 (0.92) (3.40) (0.02)
Julio-2017 162 (0.83) (2.57) (0.02)

En relacién al desarrollo del cultivo de trigo en Argentina, la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires indico que las lluvias registradas durante los dias previos a esta
publicacién permitieron recuperar humedad en el perfil y mejorar la condicion del
cultivo en gran parte del area agricola nacional. La mayor proporcion de lotes aln se
encuentran desarrollando las etapas vegetativas de macollaje y encafiazén, mientras que
en el norte del pais el cereal se encuentra entre espigazon y llenado de grano. Luego de
las precipitaciones registradas en la Gltima semana, el relevamiento realizado indic6 que
el 58 % de las 4.300.000 hectareas implantadas en la campafia 2016/17 presenta una
condicion hidrica adecuada y un 12 % Optima. A su vez, el 27 % del area total presenta
una condicion de humedad regular, la cual podria mejorar en el transcurso de las
préximas semanas con la llegada de nuevas precipitaciones. Dichos lotes se concentran
en mayor medida sobre las regiones NOA, NEA, Centro-Norte de Cérdoba y Santa Fe,
y el Nucleo Norte.

En la fecha el precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Paranad siguio
cayendo. El precio cerr6 en 631R$/t, una caida de 0,49%. En ddlares cerrd en 196$/t,
cediendo menos de un dolar. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando) cerré con una fuerte caida en 637R%$/t, igual en términos relativos a -
3,46%%. En ddlares finaliz6 en 198$/t desde los 205%/t de ayer.
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EMATER/RS informé que las condiciones del cultivo permanecen buenas en general,
con perspectivas de una buena produccion. El 5% del cultivo esta en crecimiento
vegetativo, en floracion el 25%, en etapa de cargado de granos el 56%, mientras que el
14% ya inicio la etapa de maduracion. En lo referente al precio existe preocupacion por
la caida del precio que ahora esta entre 33,00R$/bolsa a 34,00R$/bolsa para el trigo con
PH superior a 78.

Canola

EMATER/RS indicé que el cultivo de la canola avanza con el cultivo en parte en
cargado de granos, otra en maduracion y algunas en cosecha incluso. Las primeras
cosechas superan las expectativas con rendimientos entre 1.800 a 2.508 kg/ha (30 y 43
bolsas/hectarea). La calidad industrial del producto es buena. El precio ofertado por las
empresas acopiadoras es de 61,20R$/bolsa con pago a los 30 dias, que esta por debajo
del precio que se esperaba de aproximadamente 69,00R$/bolsa.

Anexos graficos

BRASIL: Cotizacion en el mercado disponible

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap6 - MS 71,00 675,00 34,00
Campo Grande - MS 70,00 670,00 33,00
Chapadéo do Sul - MS 70,00 - 33,00
Dourados - MS 71,00 720,00 34,50
Maracaju - MS 70,00 680,00 33,50
Paranagué - PR 76,58 - 33,50
Ponta Pord - MS 71,00 680,00 33,00
Santos - SP 77,65 - 34,50
Sao Gabriel do Oeste - MS 70,00 665,00 33,00
Sidrolandia - MS 70,00 670,00 33,00

Fuente: GranosData: 07/10/2016

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, EMATER,
Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR,
MATDba
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7-octubre-2016: Precio de ajuste
Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 329 (3.20)

Harina ($/t) Diciembre-2016 331 (3.20)

Enero-2017 332 (3.09)

Marzo-2017 334 (2.76)

Octubre-2016 730 0.22

Aceite ($/t) Diciembre-2016 734 0.22

Enero-2017 740 0.22

Marzo-2017 746 0.44

Diciembre-2016 148 (0.73)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 154 (0.73)

invierno ($/t) May0-2017 158 (0.83)

Julio-2017 162 (0.83)

Diciembre-2016 192 (1.01)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 193 (1.01)

primavera ($/t) Mayo-2017 195 (0.92)

Julio-2017 197 (1.19)

Noviembre-2016 470 1.80

Canola (C$/1) Enero-2017 477 1.70

Marzo-2017 483 1.60

Mayo-2017 487 2.00

Setiembre-2016 223 (0.22)

Arroz ($/t) Noviembre-2016 228 (0.22)

Enero-2017 233 (0.22)

Marzo-2017 238 0.00

Octubre-2016 67.19 (0.52)

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 66.98 (0.52)

Marzo-2017 67.62 (0.48)

Mayo-2017 67.95 (0.60)

e Diciembre-2016 96.655 (0.12)
Dolar indice

Marzo-2017 96.575 (0.11)

Petr6leo Brent Noviembre-2016 51.93 (0.58)

($/barril) Diciembre-2016 52.54 (0.57)

Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 49.81 (0.63)

Noviembre-2016 50.38 (0.60)

Fuente: MRCI
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