SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Miércoles 7 de octubre 2015: Los operadores estan a la espera del informe mensual de
oferta y demanda del USDA previsto para el viernes. El maiz y el trigo cerraron con pérdi-
das, de las cuales la soja se salvd ya que tuvo ganancias en la jornada. En Paraguay el BCP
redujo nuevamente su expectativa de crecimiento del PIB, aunque sigue estando entre los
mas dinamicos de la region.

Soja

La soja cerrd con ganancias en la fecha sumando su tercer dia de cierres positivos. El con-
trato Noviembre gand 1,108 y finalizé en 327$/t o 891. En la semana lleva acumulado mas
de 6%/t de ganancias. El contrato Marzo sumo 1,29$ para cerrar en 330$/t o 899, mientras
que la cotizacion Mayo tuvo un incremento de 1,383 y finalizo en 332$/t o 903. La harina
sumoé mas de 3%/t a su cotizacion en la fecha. El aceite cayd cerca de 2 dolares en las posi-
ciones Octubre y Diciembre y un poco menos en las demas. El Dr. Cordonnier estima que la
siembra en Parana llegd al 23%, mientras que en Mato Grosso estd algo atrasado por falta
de lluvias lo cual lleva al promedio nacional al 2-3%. Las fabricas en la zona de Rosario la
soja se ofrecid a 2.130P$/t, mientras que el Rofex condicion fabrica octubre ajusto a 228,5%/
t. Las expectativas para las ventas para exportacion estan entre 0,7 a 1,2MT en soja, 100.000
a 300.000 toneladas en harina, y 5.000 a 30.000 toneladas de aceite.

Maiz

El maiz en su contrato mas cercano perdio 98 centavos y cerr6 en 156%/t. El mercado esta
expectante al informe de oferta y demanda del USDA. Se espera en general una menor pro-
duccion al igual que una reduccion en el rendimiento. La subida en el valor del petroleo
ayuda a la cotizacion del cereal por el lado del alcohol. Ademas el informe del Dpto. de
Energia mostré un modesto aumento en la produccion de etanol, que fue el segundo menor
desde Mayo. El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa cayd 0,57% en mone-
da local hasta 5508/t o 33,02R$/bolsa. En ddlares también cerr6 negativo en 142$/t o
8,52R$/bolsa que en términos relativos fue una disminucion de-1,39%. El Dr. Cordonnier
informdé que la siembra de maiz estd en plena temporada con el 50% sembrada en el Estado
de Parand. En Rio Grande do Sul la siembra llego al 55%. Al igual que la soja, la siembra de
maiz en Mato Grosso también esta atrasada por la falta de lluvias. Es espera que el USDA
informe de ventas entre 550.000 a 750.000 toneladas.

Trigo

En Chicago el trigo perdio 3,49$ cerrando en 190$/t cediendo gran parte de las ganancias de
la vispera. En Kansas el trigo cerrd en rojo, -2.85$, perdiendo casi la mitad de lo ganado
ayer. En Minneapolis la posicion Diciembre perdio 3,22$ para cerrar en 196$/t. Toma de
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utilidades luego de los incrementos de los ultimos dias llevd al trigo a cierre negativo. Los
operadores se estdn posicionando en vista al informe del proximo viernes. En Rosario, se
ofrecio para exportacion 1.350$/t con proteina 10,5% y PH 78. La entrega para Febrero se
negoci6 a 125%/t y 130$/t para Marzo. El volumen para ventas de exportacion estimado por
los operadores varia entre 175.000 a 375.000 toneladas. El precio medio CEPEA/ESALQ de
trigo pan o mejorador en el Estado de Parana gan6 19 centavo en moneda local para cerrar a
613R$/t, mientras que en dolares cedio 1.27$ o 0,8% para finalizar en 158%/t.

Canola

La canola se debilito en la jornada de hoy como consecuencia de toma de utilidades luego
de superar los 6C$ de ganancia desde el viernes, de los cuales mas de la mitad correspondio
a los beneficios de la vispera. Perdié 2,60C$ en el contrato Noviembre y finaliz6 en 475C$/
t, mientras que la posicion Enero finalizo en 479C$/t (-2,5C$). Desde Chicago el aceite no
aportdé mucho, tampoco ayudoé el debilitamiento de la moneda local. Los operadores se posi-
cionan para el informe del USDA del viernes, que sera seguido en Canada por un largo fin
de semana en el cual celebraran Accidon de Gracias. Desde el mercado externo la cotizacion
de la colza en Europa y el aceite de palma en Indonesia actuaron en forma mixta. La colza
sumo 0,50 euros a su cotizacion y cerrd en 376,50euros/tonelada, mientras que el aceite de
palma por su lado cedid -2,97% para finalizar en 2.251M/t. En dolares el precio de la fecha
fue 5348/, contra 543$/t de ayer.

Arroz

El arroz volvi6 a cerrar en rojo. La posiciéon mds cercana cayo 88 centavos para finalizar en
294$/t. En Brasil el indicador ESALQ/SENAR-RS, 58% granos cerrd en 807R$/t (40,35R$/
bolsa), un aumento del 6% (+ 2,40RS$), mientras que en dodlares cortd seis dias de ganancias
para ceder -1,20$/t, (-0,57%), y cerrar en 208$/t o 10,41$/bolsa. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco
en todo el mundo continu6 invariable en 3958/t CEPEA informo que a pesar del bajo ritmo
de las transacciones en el mercado contado de arroz en Rio Grande do Sul, el precio del
arroz en cascara continua en alza, debido a una combinacion de pocas ventas y mayor de-
manda desde la industria. Entre el 29 de setiembre y el 6 de octubre el Indicador subid
1,67%. . El gobierno de Irak extendio, por segunda vez, la fecha limite para la compra de al
menos 30.000 toneladas de arroz al 11 de octubre proximo. Las ofertas presentadas el 10 de
setiembre son: India 537$/t, 538%/t y 539$/t (costo y flete incluido), EEUU ofrecid 559$/t
(C&F), Argentina ofrecio 5478/t (C&F) y Uruguay a 549$/t (C&F). Brasil no realizd nin-
guna oferta. El sitio especializado en arroz “planeta arroz” se hizo eco del problema que en-
frentan los arroceros de Paraguay que puede verse en este link.
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Algodon

El algodon sumo 17,64$/t para cerrar en 1.366$/t o 61,94centavos/libra. La posicion diciem-
bre tuvo un saldo negativo de 66 centavos, mientras que las demads posiciones fueron positi-
vas. El mercado espera una reduccion tanto en la cosecha como en la produccion de fibras
en el informe del viernes. Sirven ademas de soporte a la subida una menor produccion de
algodon en India y la solidez de la demanda externa por el producto de EEUU. El Indice
Cotlook “A” subio6 con fuerza en la fecha, ganado 155 puntos hasta 68,20.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termin6 levemente positivo, con una ganancia de 18 puntos en 95,580. El
petroleo Brent en Londres bajo pero sigue por encima de los 50$. En la fecha cay6 59 centa-
vos y cerrd en 51,33, mientras que el WTI, referencial de EEUU, cerré con una diferencia
negativa de 72centavos en 47,81%/barril. El Real sigue recuperando terreno frente al dolar.
En la fecha cerr6 a 3,80R$/USD, desde el lunes ha recuperado 20 centavos. El Peso argen-
tino cerrd sin cambios y el paralelo con una caida de 3 centavos (-0,19%). El Guarani cerro
sin cambios y el Peso uruguayo perdié cinco centavos (-0,18%).

asa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 7-Octubre-2015

Monedas Previo Cietre Diferencia
eal 3.8567 3.8053 (0.05) -1.33%
. argentino oficial 94492 94537 0.00 0.05%
. argentino paralelo 15.71 15.74 0.03 0.19%
Guarani 5,637 5.637 0) 0.00%
€s0 uruguayo 29.20 29.15 (0.05) -0.18%

uente: Bancos Centrales v dolar arzentino para el paralelo. Sizno positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Varios

El Banco Central del Paraguay redujo nuevamente su proyeccion de crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB). Ahora estima que el mismo crecera 3,7%, 0,3 puntos porcentua-
les por debajo del dato de julio pasado, y 0,8 puntos inferior a lo estimado a finales del afio
pasado. La nueva disminucion equivale a una caida de 8.452.249.015 G constan es de 1994.
Sin embargo sefiala que se ubicara entre los mayores de la region. Una de las principales
causas esta en la disminucion de las exportaciones de carne a Rusia. El informe indica que
“el sector industrial crecera a un ritmo del 4,3% inferior al previsto en la proyeccion anterior
(5,2%),” el cual tiene estrecha relacion “a problemas puntuales registrados en algunos fri-
gorificos, principalmente a causa de la crisis geopolitica y cambiaria que afronta Rusia”. El
informe complet6 puede ser consultado aqui.
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ectores Estructura 2014 2010 2011 2012 2013 2015*
rimario 248 34,1 37 (19.8) 41.0 39
Secundario 142 79 (0.8) 37 84 45
lectricidad y agua + binac 10.9 0.0 73 5.1 1.2 0.2
Servicios 436 9.0 5.8 6.1 8.7 40
uestos a los productos 6.5 12.0 3.0 (0.3) 6.9 46
1B a precio de mercado 100.0 13.1 43 (12) 14.0 3.7
IB sin agricu ni binac a
ecio de mercado 85 3.2 5.0 83 40

uente: BCP * Proyectado

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CE-
PEA/ESALQ, AgriMoney, Cotlook, Planeta arroz.

Cuadros y graficos

Indicador Arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS*
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Noviembre-2015 327 1.10
_— Enero-2016 329 110
Marzo-2016 330 1.29
Mayo-2016 332 138
Octubre 2015 336 3.75
e s Diciembre 2015 338 3.20
Enero-2016 337 3.53
Marzo-2016 335 331
Octubre 2015 627 (1.98)
o Diciembre 2015 631 (1.98)
Enero-2016 637 (1.76)
Marzo-2016 642 (1.54)
Diciembre 2015 156 (0.98)
. Marzo-2016 160 (0.89)
st Mayo-2016 162 (0.89)
Julio-2016 164 (0.89)
Diciembre 2015 190 (G.49)
Trigo Marzo-2016 192 (3.40)
Chicago Mayo-2016 194 (G.40)
Julio-2016 195 G 22
Diciembre 2015 187 (2.85)
. Marzo-2016 192 (2.76)
N [ 196 (2.76)
Julio-2016 199 (2.66)
Diciembre 2015 196 (2.94)
Trigo Marzo-2016 200 (322
Minneapolis [Mavo-2016 203 (3:22
Julio-2016 207 (G.03)
Noviembre-2015 475 (2.60)
Enero-2016 479 2.50)
[—— Marzo-2016 482 (2.40)
Mayo-2016 482 2.30)
Noviembre-2015 294 (0.88)
Enero-2016 300 ©.77)
e Marzo-2016 306 ©.77
Mayo-2016 309 ©.77)
Octubre 2015 1,366 17.64
y Diciembre 2015 1.368 (0.66)
Aleodon Marzo-2016 1,366 220
Mayo-2016 1,378 3.09

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t. Alsodon ICE-Nueva York,
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