i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 07-Abril-2017: Mercado relativamente tranquilo fue el calificativo mas comun
entre los analistas para describir las operaciones de la fecha en el mercado de futuros
agricolas, luego del ajetreado jueves a la tarde debido al ataque con misiles de EEUU a
Siria. Tal accion més bien se vio reflejado en el mercado de acciones con subas en Wall
Street, al igual que en los futuros no agricolas, el oro, el petroleo y el indice ddlar. Este
igualmente subié impactado por los datos de desempleo de EEUU que cayeron de 4,7%
a 4.5%.

Soja

Quinta semana de cierre negativo de la soja en la Bolsa de Chicago, sin que las leves
subas de la fecha pudieran recuperar lo perdido en la semana. Hace dos afios que no se
ve semejante racha negativa.

Al cierre de operaciones del viernes 7-Abril-2017, los futuros de soja en Chicago para
entrega en mayo 2017 se ajustaron a 346%$/t (+0,188$), igual a 942%c/b (+0,50%c), igual a
20,77%/bolsa de 60 kg (+0,013%).

No hay mucho que decir, la cotizacion sigue presionado por el aumento en el area de
siembra en EEUU Yy la super zafra de Brasil. Los problemas climéticos en Argentina,
parecen no tener aun efecto en el mercado, a este viernes.

Soja: precio de ajuste del contrato Mayo 2017 (USD/t)

31-Mar-17 3-Apr-17 4-Apr-17 5-Apr-17 6-Apr-17 7-Apr-17

Fuente: CBOT/CME

En su informe diario la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) senalo que “el valor
abierto de oleaginosa se hundié $ 200 desde miércoles pasado retrayendo la operatoria
en el recinto. Las fabricas Timbues, San Martin y San Lorenzo ofrecian $ 3.400 en
condicién contractual, sin embargo hubo negociaciones a $ 3.450 e incluso hubo
mejoras de $ 50 por grandes volumenes. En tanto, la nueva cosecha se estabilizd en u$s
220/t. En Rofex se negociaron 3.720 toneladas, de las cuales 3.000 con vencimiento en
mayo de 2017 ajustaron a u$s 233/t”.
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Up River-Rosario: precio disponible y forward
mmmm Forward (USD 1) Disponible (PS't)
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Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario Obs. * Sin oferta el 5/04/2017: se mantiene el precio anterior para el grafico

Segun el monitoreo de Noticias Agricolas, los precios de soja en el mercado interno de
Brasil tuvieron bajas entre 0,50 y 10,00 R$/bolsa, este ultimo en Cristalina, en el Estado
de Goias, cayendo hasta 50,00R$. En Sorriso, Mato Grosso, la cotizacion estuvo en
49,00 R$. El valor méximo pagado por la bolsa de soja fue en Ponta Grossa, Parana, con
62,00 R$. En tanto en los puertos las pérdidas variaron entre 0,45% y 3,13%, que en
términos nominales dejo los precios entre 64,50 y 66,00 R$. Especificamente en
Paranagua el disponible cerr6 en 64,50 R$ (+0,78%) y el futuro en 65,00R$ (+0,78%),
en tanto en Rio Grande cerraron en 65,00R$ (sin cambios) y 66,00R$ (-0,30%)
respectivamente.

Los analistas consultados indicaron que en las actuales condiciones no habria suba en la
cotizacion de la oleaginosa ya que el volumen de soja vendido por los agricultores,
cerca de 60,00MT es mas que suficiente para cumplir los contratos de exportacion. De
ahi que se espera una suba a partir de mayo, asumiendo que el doélar no sufra mayores
caidas y que la cotizacion actual en Chicago se mantenga o suba.

Paranagua: precio disponible y forward (RS/bolsa de 60 kg)
e Forward ——Disponible
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Fuente: Noticias Agricolas
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Maiz

Los futuros de maiz cerraron en negativo entre 0,49 y 0,59%/t. Ante la disminucion en el
area de siembra para la proxima zafra, lo que se espera tradicionalmente es una suba en
las cotizaciones. Sin embargo los futuros de maiz cayeron en la jornada ante el temor
que EEUU no pueda cumplieron su expectativa de exportacion. Cuando el USDA
marcd su expectativa se ventas externas el ambiente era distinto, muy distinto al
presente sefialé Agrimoney. En Diciembre del afio pasado, ante la falta de oferta desde
Sudamérica, y la gran demanda de producto norteamericana y desde el Mar Negro.

La reunién entre los presidentes de EEUU y China es seguida de cerca por el mercado.
En lo referente a bienes agricolas importa los recientes aranceles de China a las
importaciones de etanol y "burlanda™ desde EEUU.

En el recinto de la Bolsa de Rosario, “Los exportadores estabilizaron la oferta en $
2.250/t por la mercaderia con descarga puesta en los puertos de Timbues, mientras que
la modalidad contractual y grado 2 repetia este valor. En las posiciones mas diferidas,
las entregas en San Martin y Timbues en el mes de mayo fue de u$s 145, mientras que
en junio el valor se ubico en u$s 140/t en San Martin al igual que en Gral Lagos para la
condicion grado 2. En junio-agosto la oferta baja a u$s 137, mientras que en los meses
de agosto-septiembre en Timbues el valor retrocede a u$s 135/t. Por ultimo, el ultimo
trimestre del afio se ubico en u$s 145 /t en San Martin”.

En el mercado interno del Brasil el maiz tuvo una semana de negativa en relacién al
viernes anterior, de acuerdo al monitoreo de Noticias Agricolas. En Sorriso (MT) la
pérdida en el valor fue de 5,56%. Por el contrato en el Puerto de Paranagua el precio
finaliz6 en 29,00 R$/bolsa, una suba de 3,57%. La situacion en el mercado brasilero se
mantiene sin cambios, buena cosecha del maiz de verano y buenas perspectivas para el
maiz safrinha. La estimativa es de una oferta de 97,00MT y una demanda interna de
56,00MT, lo que deja un saldo exportable de 41,00MT. Gran parte del éxito del negocio
en el maiz dependera de dos factores, por un lado la tasa de cambio y por otro el precio
en Chicago.

En el mercado de futuros de San Pablo (BM&FBovespa) el maiz tuvo una jornada
mixta, con los primeros en subas y los mas lejanos con cierres negativos. Setiembre el
referencial para el maiz safrinha en Brasil cerrd en 27,250R$ una suba de 0,44%.

Trigo

Los futuros de trigo cerraron en Chicago y Kansas con ganancia, no asi los de
Minneapolis. Al igual que con la soja los aspectos o indicadores fundamentales del trigo
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no han variado. Existe abundante producto a nivel global, a tal punto que la encuesta de
Bloomberg pre informe de oferta y demanda del USDA estima que se elevarna las
existencias finales hasta 250,40MT, una suba de 10,00MT respecto al afio pasado.

“Por el cereal en condicion camara grados 2 los exportadores en Gral Lagos y San
Martin finalizaron la semana con una oferta de $ 2.400/t sin descarga, aungue no se
descartaban mejoras de $ 50 por volumen. Los forwards con entrega en San Martin
comenzaron en el mes de mayo con u$s 160/t mientras que junio/julio el valor se ubica
en u$s 162, en tanto la cosecha nueva obtuvo una oferta de u$s 155/t en el mes de
diciembre”, informo la BCR.

Otros commodities

Segin ASERCA “los futuros de arroz de Chicago avanzaron este dia por la fuerza de la
demanda y las ideas de una reduccion en la superficie de siembra de EE.UU. La
Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO)
estima que en 2017-18 la produccion mundial de arroz serd de 504 millones de
toneladas, lo que representa una estimacion de 499.1 millones de toneladas en el 2016-
17. Sin embargo, la FAO espera una probable desaceleracion del ritmo de crecimiento
de la produccién en el 2017”.

La misma fuente sefialdé que “los futuros de algodon del ICE se debilitaron esta jornada
debido a liquidaciones por parte de especuladores. En India se espera que podria llegar a
producir este ciclo 28 millones de pacas, 1 millon méas que el ciclo pasado. Las
exportaciones podrian subir 600,000 pacas mas y las importaciones se calculan en 1.5
millones de pacas. Sin embargo, las importaciones podrian bajar 500,000 pacas con
relacion al ciclo 2016/17”. El precio en el mercado fisico de Nueva York estuvo en
0,7186 $/libra, mientras que el indice cotlook bajo a 85,55.

Respecto al valor para el girasol, la BCR inform6 que “se ubicé en u$s 270 la tonelada
puesta en Junin con descarga, mientras que en San Jerénimo sube u$s 5 por tonelada.
En tanto, las posiciones diferidas con entrega en este puerto fueron: mayo u$s 280 y
junio/julio u$s 285/t.”

Fuentes: ASERCA, BCR, Noticias Agricolas, Agrimoney
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Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 346 0.18
. Julio-2017 350 0.18
SoE (i Agosto-2017 351 0.00
Setiembre-2017 350 (0.18)
Mayo-2017 339 (1.43)
; Julio-2017 343 (1.10)
Hama 30 | ieosiozol7 344 (1.10)
Setiembre-2017 344 (121)
Mayo-2017 697 551
- Julio-2017 703 5.07
Accte()  [agoso:2017 705 5.07
Setiembre-2017 707 5.07
Mayo-2017 142 (0.49)
S5 Tulio-2017 145 (0.49)
Setiembre-2017 148 (0.59)
Diciembre-2017 151 (0.59)
ecerdi Mayo-2017 156 0.00
Tulio-2017 160 0.09
SVt Setiembre-2017 165 (0.18)
invierno (S/t) =
Diciembre-2017 173 (0.28)
Mayo-2017 155 0.64
Trigo rojo duro |Julio-2017 160 0.46
de invierno ($/t) | Setiembre-2017 165 037
Diciembre-2017 174 0.46
T Mayo-2017 190 (1.29)
z:m$° Julio-2017 193 (1.10)
o Setiembre-2017 196 (1.10)
Diciembre-2017 201 (0.73)
Mayo-2017 489 3.40
Canola (CSyy 1202017 493 3.00
Octubre-2017 484 3.30
Noviembre-2017 487 330
Mayo-2017 226 1.10
Amoz(siy 02017 231 1.10
Setiembre-2017 236 1.32
Noviembre-2017 239 0.00
Mayo-2017 7346 (1.05)
Algodén Tulio-2017 7547 (0.93)
(Scilibra) Octubre-2017 72.77 (0.97)
Diciembre-2017 72.29 (0.98)
_r Setiembre-2017 100.95 053
Délarindice | embre-2017 100.77 0.52
Petroleo Brent (Mayo-2017 55.53 0.36
(S/barril) Funio-2017 5572 037
Petroleo WTI |[Mayo-2017 52.64 0.51
(S/barril) Junio-2017 52.95 0.48
Fuente: MRCI
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