i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 7 de abril 2016: Jornada marcada por el informe semanal de ventas para
exportacion. ElI maiz sumo su quinto dia de subas apoyado en esta ocasion en las
condiciones climéticas no aptas para la siembra en el medio oeste y las ventas. La soja
por su lado cerr6 en rojo debido a la caida del real, y a la débil demanda de los sub-
productos, mientras que el trigo continud con sus pérdidas, mas aun luego que el USDA
anunciara que las cancelaciones de ventas para exportacion informadas hoy fueron
superiores a las compras. El arroz y el algoddn recibieron apoyo de las ventas. EI dolar
cerr6 en alza y el petroleo con pérdidas. El indice de commodities CRB perdi6 0,41%
con respecto a la sesion anterior cerrando en 166,8382.

Soja, trigo y maiz

En Chicago los futuros de soja cerraron con pérdidas moderadas presionados por la
debilidad del aceite y la harina, ademas de un ddlar firme. El contrato Mayo cerrd en
905%c/b y Noviembre en 920%$c/b. Los sub-productos cerraron igualmente en baja.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 332 (1.29)
Soja Julio-2016 335 (1.19)
Agosto-2016 336 (1.10)
Setiembre-2016 337 (0.92)

Las ventas netas para la presente zafra fueron 420.400 toneladas y 1.500 toneladas para
la proxima, que conjuntamente estuvieron mas cerca del limite superior del rango
esperado, y muy por encima de lo vendido la semana anterior. Las exportaciones fueron
bajas, en tan solo 322.500 toneladas, lo cual es de esperar en esta época cuando las
transacciones se realizan en Sudamérica. Las ventas de harina estuvieron en 52.600
toneladas, marginalmente en el rango esperado (50.000 a 200.000 toneladas). En aceite
las ventas netas fueron negativas (las cancelaciones superaron a las compras hechas). El
mercado esperaba al menos la venta de 5.000 toneladas de aceite.

En el mercado de Rosario no se dieron cambios de importancia en la cotizacion de la
soja disponible. La oferta sigue condicionado por las limitantes climaticas en la zona
nicleo. Las fabricas pagaban entre 3.150 y 3.200 pesos por tonelada con descarga
inmediata. Acuerdos para Noviembre se pactaban en 237$/t incluso 239%$/t. En Rofex no
hubo operaciones con futuros, con Mayo ajustandose en 219%/t.

En los lugares de referencia que utilizamos en Brasil, Coopavel/Cascavel y el Puerto de
Paranagua, la soja disponible permanecié sin cambios respecto a la vispera:
64,00R$/bolsa en el primero y 77,0R$/bolsa para Mayo en el segundo. En el mercado
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de futuros de San Pablo el contrato de soja Mayo se ajusté a la baja en 20,25%/bolsa (-
0,39%).

En Chicago los futuros de maiz continuaron subiendo, por quinto dia consecutivo. Dan
soporte a la cotizacion la posibilidad que los agricultores cambien superficie de maiz
por soja. Ademéas y lo més importante fueron los alentadores datos de ventas para
exportacion. Estas llegaron a 945.200 toneladas, y 175.100 toneladas para la proxima
zafra, que en conjunto estuvieron dentro del rango esperado. Ademas fue superior a lo
vendido en la semana pasada y las recientes. Las exportaciones totalizaron 1.137.500,
similar a la de la semana pasada cuando marco récord para la temporada. Cerrando los
datos positivos sobre el maiz, el USDA informo la venta de 145.000 toneladas de maiz a
Japon para la presente zafra.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 142 1.38
. Julio-2016 143 1.28
Maiz -
Setiembre-2016 144 1.08
Diciembre-2016 147 1.08

Los exportadores en el Puerto San Martin, Up River, pagaron entre 2.200 y 2.300 pesos
por tonelada de maiz. En el mismo lugar las entregas para Mayo se pactaron en 152%/t,
disminuyendo en los siguientes meses hasta 145%/t para el periodo Julio a Setiembre. En
Rofex el maiz Julio se ajustd en 147$/t, similar al de ayer.

En Coopavel el maiz continu6 en 36,50R$/bolsa. En Paranagua acuerdos para
Setiembre se cotizaron en 34,0R$/bolsa, una ganancia de 3,0%. En el mercado de
futuros de San Pablos los contratos de maiz cerraron en alza. Mayo se ajustd en
46,29%/bolsa  (+0,70%), Julio en 38,70R$/bolsa (+1,98%) vy Setiembre en
36,50R$/bolsas (+1,22%).

El trigo cerr6 en baja por cuarta jornada consecutiva. A los datos sobre estado de los
cultivos mejor a lo esperado por los operadores y superior al de un afio atras, se sumd
las cancelaciones netas de ventas para exportacion de la fecha cuando que el mercado
esperaba al menos 150.000 toneladas vendidas en la semana que finalizé el 31 de
Marzo. Si bien las exportaciones fueron las mayores El informe sefialo que Brasil
compré 18.000 toneladas de trigo duro de invierno llevando el acumulado de la presente
zafra a 240.000 toneladas. Egipto compr6 60.000 toneladas de trigo francés a 192,34$/t

En Punta Alvear (Up River), los exportadores pagaban entre 155 y 157$/t.150$/t para
las entregas en Mayo y 155%/t para Junio. No hubo variaciones para el trigo con

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

proteina 10,5% y PH 78, que continuaron por encima de los 180%/t. No hubo
intercambio en Rofex.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 167 (2.57)
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 171 (2.48)
de invierno) Setiembre-2016 176 (2.39)
Diciembre-2016 184 (2.39)

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerrd con una alza de
0,2% o 1,53R$/t, mientras que en ddlares se tuvo una caida de -0,9% o 1,92%/t. El
precio final fue de 767R$ y en dolares en 208$/t. El precio medio en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blanco) subid 2,0% en moneda local hasta 665%/t, mientras que en
dolares aumentd 0,9% hasta 180%/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron en negativo, levemente por debajo del cierre de ayer. De
hecho la comercializacion del dia se movié en un pequefio rango de valores. La
debilidad en la soja y el aceite de soja, mas generalizados en el mercado de aceites
vegetales (ver colza y aceite de palma mas abajo) contribuyeron al resultado negativo de
la jornada. En el lado opuesto fueron factores alcistas, que mas bien actuaron como
freno a mayores caidas, la debilidad de la moneda local y compras especulativas para
coberturas cortas por parte de los especuladores. Igualmente las ventas por parte de los
agricultores aumentando la oferta limitaron las subas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 482 (0.70)
Julio-2016 487 (1.00)
Canola -
Noviembre-2016 484 (2.00)
Enero-2017 489 (1.80)

Tercer dia consecutivo de cierres en baja del aceite de palma en el Bursa de Malasia. En
la fecha se ajustd en -0,44% hasta 2.936 ringgit por tonelada. Desde el martes, el
contrato ha perdido 2,25% de su valor. En dolares el ajuste fue de 683%/t, -6% respecto a
la vispera afectado por la apreciacion de la moneda local. que se devalud -2,0%. En
Europa igualmente, la colza tuvo otra jornada de cierres en rojo, la segunda, ajustandose
en 367,75 euros.

Los futuros de arroz subieron en la jornada apoyados en los datos sobre ventas para
exportacion. Se vendieron 91.200 toneladas para el presente afio comercial y 11.000
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toneladas para el préoximo. Se exportaron 84.300 toneladas superando tanto al de la
semana pasada como a las recientes. EI mercado est4 expectante a los resultados de la
licitacion de lrag. Los rumores sobre una suspension que ayer corrié entre los
operadores no fueron confirmados en la fecha.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 217 2.43
Arroz Julio-2016 223 2.20
Setiembre-2016 227 2.20
Noviembre-2016 231 1.98

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo termind la jornada en 384%$/t. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una suba de casi medio real
llegando a 39,63R$/bolsa, el mayor precio de la semana. Sin embargo en dolares el
indicador gané 1,23% o 1,80$/t hasta 793$/t.

Segun FAO/AMIS, en su informe de Abril, la produccién mundial de arroz crecera
1,0% hasta 495MT debido a mayor produccion Filipinas, Tailandia y EEUU. Sin
embargo el uso crecera 1,4%, pero el comercio caeria debido a menores importaciones
desde Asia, donde el efecto del Nifio ya desapareceria para la zafra del préximo afio. Al
final del 2017, se estima que el stock seria menor hasta 164MT desde los 169MT
estimados para la actual zafra.

Los futuros de algodon comercializados en el ICE de Nueva York terminaron la sesion
de la fecha en un rango que fue de -16 a +16 puntos, lideradas por el contrato Mayo. El
contrato Mayo se ajust6 en 59,03%c/libra y Julio en 58,57%c/libra.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,679 22.20
Algodén Julio-2016 4,643 12.68
Octubre-2016 4,637 15.06
Diciembre-2016 4,614 7.13

En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd en
56,86%c/libra (ayer en 57,04%c/libra), mientras que el precio del fardo se redujo a 273%
desde 274$/fardo. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas
bajas del dia cerrd en la jornada sin cambios en 67,00. Es el tercer dia consecutivo que
el indice se mantiene invariable.

El informe de ventas para exportacion mostr0 que se vendieron 252.736 fardos,
incluyendo 13.900 fardos de algodén Pima. Los datos superaron ampliamente las
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expectativas del mercado que estaban entre 75,000 a 115,000 fardos. Las exportaciones
totalizaron 331.400 fardos, marcando un récord para el actual afio comercial.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales gand 65 puntos y finalizé en 94,51. El petrdleo cerr6 en baja
luego de dos dias de ganancias. El Brent del Mar del Norte se ajusto en 39,43%/barril (-
1,03%) y el WTI en 37,26%/barril (-1,30%).

En el MERCOSUR, las monedas tuvieron un comportamiento mixto. En Brasil y
Paraguay el dolar se fortalecio, 1,26% en el primero y medio por ciento en el segundo.
En los paises del Plata, la moneda norteamericana se devalu6 por encima del uno por
ciento en Argentina, y 0,62% en Uruguay.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 7-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.65 3.69 0.05 1.26%
Peso argentino 14.69 14.53 (0.17) -1.13%
Guarani 5,572 5,600 27.37 0.49%
Peso uruguayo 31.36 31.17 (0.20) -0.62%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.51 0.07
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 39.43 (0.41)
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 37.26 (0.49)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 294 (1.21)
. . Julio-2016 297 (1.21)
Harina de soja
Agosto-2016 299 (1.21)
Setiembre-2016 300 (0.99)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 752 (3.53)
Aceite de soja Julio-2016 758 (3.31)
Agosto-2016 760 (3.31)
Setiembre-2016 763 (3.31)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 168 (2.20)
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 171 (1.93)
suave de invierno) Setiembre-2016 174 (1.93)
Diciembre-2016 180 (1.93)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 189 (1.10)
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 192 (1.10)
durao de primavera) Setiembre-2016 195 (1.10)
Diciembre-2016 200 (1.01)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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