Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 7-Marzo-2017; Jornada negativa en Chicago. En soja y maiz la gigantesca
cosecha de Brasil presiona a los precios. FCStone elevo su estimacion respecto al mes
pasado para ambos productos hundiendo los precios. En trigo hubo una clésica
maniobra de toma de ganancias.

Soja

Los futuros de soja en Chicago cerraron a la baja. La cosecha de Brasil es la principal
causante de la caida. A las proyecciones de AgRural de ayer, se sumo en la fecha la del
FCStone, que estima 109,7MT, superando a la anterior en 50MT. De este total, la
consultora estima que se exportaran 59,0MT, igualmente superior a la estimacion del
mes anterior. En su informe anterior el USDA estim6 104MT, y se espera que el jueves
eleve su proyeccion pero no tanto como las consultoras. Desde el lado logistico, que en
los dias anteriores dio cierto soporte a la cotizacion, en el dia de hoy fue otro motivo de
reduccion en los precios. El clima seco que se pronostica ayudard al normal
abastecimiento de los puertos del norte brasilero. El mercado se est4 posicionando para
el informe del USDA del jueves en el que se espera que la produccion de Brasil se eleve
a 105,95MT.

La Bolsa de Comercio de Rosario informd de poco movimiento con la soja en la fecha.
Los precios estuvieron entre 3.900 y 4.000 pesos por tonelada segin fecha y puerto
entrega. La posicion mayo se cotizé a 2463%/t, mientras que el futuro se ajustd a 251$/t.

En Brasil ademéas del impacto de la baja en Chicago, la cotizacion del dolar afectd
negativamente los precios al interior del pais y en los puertos de exportacion informé
Noticias Agricolas. En Paranagua la soja disponible cay6 a 72,00R$/bolsa y entregas
futuras se cotizaron a 72,00R$ (marzo) y 74,00R$ (junio).

Maiz

Al igual que la soja y por los mismos aspectos fundamentales el maiz cerrd a la baja en
la fecha. FCStone estima que Brasil cosechara 93,3MT, superando a su anterior
proyeccion de 91,5MT. El mercado se esta posicionando para el informe del USDA del
jueves en el que se espera que la produccion de Brasil se eleve a 87,7MT. Ni la noticia
de ventas de 150.000 toneladas de maiz a destinos no especificados animé al mercado.

La BCR sefialo que el maiz fisico se cotizo entre 2.300 y 2.350 pesos por toneladas
segun el puerto de entrega y la fecha acordada. Entregas mas diferidas para el maiz de la
nueva cosecha variaron entre 142%/t (julio) y 150%/t (abril/mayo). En el segmento de
futuros de la BCR se tranzaron maiz a un precio de 149$/t para julio.
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Noticias Agricolas informd que la cotizacion de cereal en Brasil cayé a 30,00R$/bolsa
en el Puerto de Paranagua, una merca de -1,64% respecto a la vispera. En la Bolsa de
Futuros de San Pablo igualmente hubo caida en las cotizaciones, con el contrato de
setiembre, referencia para el maiz safrinha, cerrando a 30,08R$/bolsa.

Trigo

En Chicago luego de la suba de ayer en la fecha los operadores recogieron utilidades
liguidando posiciones, en un movimiento de especulacion ya que los aspectos
fundamentales para el trigo en EEUU siguen sin cambios. En su informe semanal de
estado de los cultivos, el USDA no mostré variaciones con respecto a la semana pasada.
Sin embargo los modelos muestran para los proximos 6 a 10 dias (13 al 17 de marzo)
precipitaciones por debajo de la media en las Planicies de EEUU.

Egipto volvio a las noticias en el mercado mundial al rechazar tres cargas de trigo, una
de ellas de Argentina, alegando problemas de calidad. El afio pasado, Egipto tuvo varios
problemas con cargas debido a su exigencia cero para el hongo ergot, situacion que
luego fue relajada.

En Rosario el trigo se cotizo6 para entrega fisica entre 2.400 y 2.450 pesos por tonelada,
en tanto el cereal con calidad de PH 78 y proteina 10,5%. leg6 a 2.600 pesos para
abril/mayo. Entregas mas diferidas para el producto con grado 2 estuvo en 175$/t para
julio.

Fuente: Victor Enciso con datos de Noticias Agricolas, BCR, CBOT y AgriMoney.
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Productos y contratos Cierre Variacion
Marzo-2017 360 (2.54)
Harina ($/1) Ma.yo-2017 365 (2.65)
Julio-2017 369 (2.65)
Agosto-2017 368 (2.31)
Marzo-2017 738 (12.13)
Aceite ($/t) Ma_yo-2017 744 (11.90)
Julio-2017 750 (11.90)
Agosto-2017 752 (11.02)
Marzo-2017 170 (0.37)
Trigo rojo duro de Mayo-2017 174 (0.55)
invierno ($/t) Julio-2017 178 (0.46)
Setiembre-2017 183 (0.28)
Marzo-2017 195 (0.64)
Trigo rojo duro de Mayo-2017 198 (1.01)
primavera ($/t) Julio-2017 201 0.00
Setiembre-2017 204 (0.55)
Marzo-2017 527 (4.30)
Canola (C$/) Ma_yo-2017 524 (8.30)
Julio-2017 525 (8.00)
Octubre-2017 503 (8.10)
Marzo-2017 204 (1.10)
Arroz ($/1) Mayo-2017 210 (1.10)
Julio-2017 216 (1.32)
Setiembre-2017 220 (1.10)
Marzo-2017 77.28 (1.11)
Algodén ($c/libra) Ma_yo-2017 78.03 (1.08)
Julio-2017 78.99 (0.98)
Octubre-2017 75.33 (0.19)
e Marzo-2017 101.69 0.16
Dolar indice X
Junio-2017 101.55 0.16
Petroleo Brent Abril-2017 56.13 (0.13)
($/barril) May0-2017 56.30 (0.15)
Petroleo WTI ($/barril) Abril-2017 53.64 (0.07)
Mayo-2017 54.02 (0.09)

Fuente: MRCI
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