i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 6 de octubre 2016: Los futuros de trigo volvieron a su tradicional
comportamiento negativo y en la fecha perdi6 gran parte de las ganancias de la vispera.
El maiz cerrd con pérdidas y la soja logré sumar menos de un dolar a su cierre de ayer.
El prondstico de la fecha mostrando tiempo seco y caluroso posibilitara el avance de la
cosecha, que en medio de las lluvias caidas no ha presentado importantes atrasos,
entonces con las condiciones sefialadas se moverda mas de prisa. Las ventas para
exportacion fueron positivas y debieron ser alcista en condiciones “normales”, pero la
expectativa de una gran cosecha afecta a los precios.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias marginales apoyados en la demanda del
aceite de soja y una fuerte demanda del producto. Mayores subas son contrarrestadas
por la tendencia bajista que implica la abundante cosecha que se avecina, que seria
mayor a la estimada, tal como muestra las proyecciones de Informa Economics
conocidas ayer, y ademéas de los rendimientos récords informados desde el terreno.
Igualmente las ventas para exportacion fueron impresionantes en la fecha, 2,18MT,
cuando que lo maximo esperado por los operadores fue 1,5MT. Algunos analistas
empiezan a realizar célculos que muestran una oferta global muy dependiente de la
produccién de Sudameérica.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 352 0.64 1.37%
Enero-2017 354 0.46 1.34%
Marzo-2017 357 0.28 1.33%
Mayo-2017 359 0.09 1.24%

Por otro lado CONAB present6 su primera estimacion de produccion 2016/2017 entre
102 a 104MT, bien por encima de los 95,4MT cosechados en el 2015/2016. Sorprende
la proyeccion de la Compaiiia teniendo en cuenta el cambio de maiz por soja en varias
regiones del Brasil asi como el atraso en la siembra que se observa en estas primeras
semanas.

Poco cambio en el mercado disponible de la soja en Rosario. La Bolsa local informé
que las fabricas pagaron 3.900 $/t mientras que para la entrega en mayo 2017 se pago
250 US$/t, 5,00 US$ por debajo del precio de ayer. En el segmento de futuros, la
posicién mayo 2017 se ajust6 en 265 US$/t.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

La comercializacién de soja en Brasil recibié timidos impactos desde Chicago,
notandose alza en algunas regiones, mientras que en otras fue mixto. En el mercado
fisico de Coopagricola (Ponta Grossa-Parand), la soja cerr6 en 76,00R$/bolsa sin
cambios mientras que en Coopavel (Cascavel-Parand) finaliz6 en 66,00R$/bolsa igual a
una caida de 1,49%.

En los puertos de referencia de Brasil la soja estuvo mixta. En Paranagua la soja
disponible perdié 1,53% hasta 77,20R$/bolsa, mientras que en Rio Grande do Sul
recupero el 0,66% perdido ayer retornando a los 76,00 R$/bolsa. La soja de la nueva
zafra estuvo en 76,00R$/bolsa perdiendo 1,30% en Paranagua y con suba de 0,65%
(ayer fue -0,64%) en Rio Grande do Sul con lo cual volvio6 a los 78,00R$/bolsa. En la
Bolsa de San Pablo la soja para entrega en mayo 2017 cedié 0,03% ajustandose en
21,53R$/bolsa.

Los futuros de maiz cerraron con pérdidas en la fecha debido a ventas técnicas ante la
caida de la cotizacién a niveles que activaron las terminales para desprenderse de los
contratos. Ademas de los ya conocidos factores fundamentales, CONAB aport6 lo suyo
en la fecha. La entidad elevo su estimacion para la cosecha 2016/2017 entre 82 y 83
MT, muy por encima de los 67 MT de la zafra 2015/2016. EI miércoles, en el acto de
lanzamiento de la zafra de verano la Bolsa de Buenos Aires sefialo que esperan levantar
de 36 MT en la zafra 2016/2017. En la anterior zafra cosecharon 30,0MT.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 134 0.00 3.42%
Marzo-2017 138 0.00 3.32%
Mayo-2017 141 (2.76) 3.25%
Julio-2017 143 (2.76) 3.18%

En su informe de cierre de mercado, la BCR inform6 que en la fecha se contd con
nuevas ofertas de compras y precios que superaron a los de ayer. EI maiz se cotiz0 a
2.450 $/t, en tanto el cereal para noviembre estuvo en 162 US$/t cayendo hasta 140
US$/t cuando la entrega se pactd para junio a julio 2017. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de maiz.

En Brasil la CNTBio aprobé el uso de tres variedades de maiz transgenico de EEUU
para produccion de raciones balanceadas lo cual influyd en el comportamiento del
cereal en la Bolsa de San Pablo. Las principales posiciones cerraron la jornada con
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pérdidas. EI maiz para noviembre perdié 1,67% y se ajusto en 43,00R$/bolsa, mientras
que el de setiembre 2017 se ajustd en 33,85R$/bolsa, una caida de 0,15%.

La situacion en las diversas regiones ain no interiorizo la decision de la CNTBio, y en
gran parte se debe al hecho de que a menos que se hayan hechos acuerdos con
antelacion a la fecha, el maiz de EEUU no llegara a Brasil en el corto plazo. En
Paranagua el precio continda sin cambios en 33,00R$/bolsa. En los lugares de referencia
de Parana el precio estuvo variable. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parand)
cerr6 38,00R$/bolsa sin cambios, e igualmente en Coopavel (Cascavel-Parand) se
mantuvo en 33,00R$/bolsa una suba de 1,54%.

En Chicago los futuros de trigo de invierno cerraron con peérdidas luego de las
ganancias de ayer que fueron impulsadas por las compras de Egipto y Marruecos, dos
de los tres grandes compradores de Africa. En la fecha los especuladores tomaron
ganancias, debido a que los fundamentales del trigo muestran gran oferta del cereal. El
trigo de primavera cerrd con ganancias debido a la escasez de trigo de calidad pan.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 145 (3.40) -1.86%
Marzo-2017 153 (3.22) -2.11%
May0-2017 158 (3.03) -1.93%
Julio-2017 163 (2.94) -1.56%

En Rosario hubo nuevas ofertas en el cereal con entrega diferida. La entrega para
diciembre estuvo en 140 US$/t llegando a 146 US$/t cuando se la entrega se pacto para
marzo 2017. El trigo con requerimiento de PH 78 y 10,5 % de proteina con entrega en
diciembre la oferta se mantuvo en 150US$/t. Los exportadores pagaban 2.100 $/t por el
trigo disponible. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.

En la fecha el precio promedio de trigp CEPEA/ESALQ-Estado de Parana siguid
cayendo aunque relativo a la vispera fue mucho menor. El precio cerré en 634R$/t, una
caida de 0,28%. En dodlares cerrd en 197$/t, cediendo menos de un ddlar. EI mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) cerr6 en 660R$/t, una suba
de 0,38%. En ddlares finaliz6 con una ganancia de 61 centavos de délar hasta 204%$/t.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacién
Octubre-2016 332 (2.54)
Harina ($/t) Diciembre-2016 334 (2.54)
Enero-2017 335 (2.31)
Marzo-2017 337 (2.31)
Octubre-2016 730 9.70
Aceite ($/t) Diciembre-2016 734 10.14
Enero-2017 739 10.14
Marzo-2017 745 10.14
Diciembre-2016 149 (3.67)
Trigo rojo duro de Marzo-2017 155 (3.67)
invierno ($/t) Mayo-2017 159 0.00
Julio-2017 163 0.00
Diciembre-2016 193 0.09
Trigo rojo duro de Marzo-2017 194 0.28
primavera ($/t) Mayo-2017 196 0.00
Julio-2017 198 (0.18)
Noviembre-2016 468 1.00
Canola (C$/t) Enero-2017 476 0.70
Marzo-2017 481 1.00
Mayo-2017 485 0.80
Setiembre-2016 223 1.54
Arroz ($/t) Noviembre-2016 228 1.76
Enero-2017 233 1.54
Marzo-2017 238 1.32
Octubre-2016 0.00 0.00
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 67.71 (0.32)
Marzo-2017 67.50 (0.32)
Mayo-2017 68.1 (0.26)
Délar indice Diciembre-2016 0 0.00
Marzo-2017 96.772 0.66
Petr6leo Brent Noviembre-2016 0 0.00
($/barril) Diciembre-2016 52.51 0.65
Petroleo WTI Octubre-2016 0 0.00
($/barril) Noviembre-2016 50.44 0.61
Fuente: MRCI
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