i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 6 de julio 2016: Continta la caida de los precios de soja, maiz, trigo y la
canola, debido a la masiva venta de contratos de parte de los especuladores por la
mejora en las condiciones climéticas. El viernes pasado existian al cierre de operaciones
428.587 contratos abiertos para noviembre, el referencial de EEUU. Al cierre de hoy se
estimaron que existian 404.864. El indice de commodities CRB gané 0,16 % cerrando
en 189,9560.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pérdidas debido a los mismos factores ayer indicados.
La soja para entrega en Julio cerro en 1.106%c/b, una reduccion de 10,75%c, mientras
que la posicion Noviembre se ajustd en 1.073$c/b una pérdida de 4,00$c. Mayo 2017
finaliz6 en 379%/t una diferencia negativa de 0,55$, que en la unidades de medida de la
Bolsa fue 1.031$c/b, una pérdida de 1,50%c.

Julio-2016 406 (3.95)
Soja Agosto-2016 405 (3.12)
Setiembre-2016 399 (2.48)
Noviembre-2016 394 (1.47)

Las condiciones climaticas siguen siendo favorables para el desarrollo del cultivo, y
ademas las perspectivas indican clima adecuado para cuando inicie la etapa de
formacion de vainas en el mes de agosto. El contrato de julio se movid en un rango
entre 393 y 410$/t, pero logro cerrar en 406$/t, en lo que fue una fuerte ola de compras
hacia el final de la jornada, posiblemente debido a cobertura s cortas, indicaron en Farm
Futures. La soja en condicion buena a excelente perdio 2 puntos en relacion a la semana
pasada, pero se encuentra muy por encima del valor del afio pasado, lo que da soporte
adicional a la caida de los precios.

La BCR informé que la sesion de la fecha fue de bajo volumen de negocios ante la
fuerte caida registrada en Chicago. Compras puntuales de pequefios lotes se realizaron a
4.100 pesos por tonelada, cuando que ayer el piso estuvo en 4.250 pesos. En el mercado
de futuro no se realizaron transacciones por la soja que estad en periodo de liquidacion.

En Brasil, especificamente en la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana el precio de
la soja tuvo un precio promedio de 78,00R$/bolsa de 60 kg, desde los 80R$/bolsa de
ayer. En el Puerto de Paranagua, la soja disponible cay6 un real hasta 90R$/bolsa. En
San Pablo los futuros de soja cayeron. El contrato Julio se ajustd con pérdidas desde los
24,47%/bolsa de ayer. Se ajusté en la fecha en 24,28%/bolsa.
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Los futuros de maiz igual que los de la soja, y afectados por los mismos factores cerrd
con pérdidas, aunque cercano a su precio mas bajo de la sesion. El contrato diciembre,
de referencia para el mercado de EEUU marc6 un nuevo récord en cuanto a valor
minimo. EI USDA mantuvo en 75% la condicion buena a excelente del maiz, sin
cambios en tres semanas. El afio pasado el valor fue de 69%. En Brasil y Argentina se
espera un rapido avance de la cosecha en esta semana, lo cual presiona ain mas a la baja
al cereal.

Julio-2016 132 (3.25)
Maiz Setiembre-2016 134 (3.64)
Diciembre-2016 137 (3.84)
Marzo-2017 141 (3.84)

En Rosario si bien se mantiene la demanda por el maiz, los precios ofrecidos bajaron
aunque el periodo de entrega se extiende mas de lo usual. En la fecha se pag6 2.200
pesos por tonelada con entrega hasta finales de mes. Acuerdos para setiembre
estuvieron en 150%/t, extendiéndose hasta 155%/t los compromisos para octubre a
diciembre. Continua sin negocios entregas para la proxima zafra. En Rofex no se
realizaron negocios con maiz.

Sin cambios en la cotizacién del maiz disponible en los dos lugares de referencia en
Brasil En Coopavel se mantuvo en 33.50R$/bolsa. Igualmente en Paranagua la entrega
para setiembre continto en 34,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz
cerr6 con ganancias, ajeno a lo que pasa en Chicago debido a la situacion local del maiz.
Julio, el contrato méas proximo, se ajustd en 40,57R$/bolsa desde los 40,47R$/bolsa de
ayer. Setiembre, el referencial para el maiz safrinha de Brasil, termind en 40,60R$/bolsa
desde los 40,49R$/bolsa de ayer.

Los futuros de trigo cerraron con pérdidas presionados por el avance regular de la
cosecha, que supera en 3 puntos al promedio de los ultimos cinco afios. En algunos
estados claves la diferencia es ain mayor. Los informes que surgen de otras regiones
donde la cosecha avanza muestran buenos resultados, dando pie a la gran oferta
proyectada por las agencias. Desde Rusia se informa que el rendimiento del trigo esta en
4.450kg/ha, superando a los 3.740 kg/ha de un afio atras.
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Julio-2016 153 (1.38)
Trigo Chicago (rojo Setiembre-2016 157 (1.84)
suave de invierno) | Diciembre-2016 165 (2.02)
Marzo-2017 171 (2.11)

Al igual que en la soja y en el maiz, el trigo transado en la BCR sintio los efectos de la
caida en las Bolsas de EEUU. En la fecha el precio ofrecido por los exportadores fue
de 2.450 pesos por tonelada, cuando que ayer estuvo en 2.500 pesos Yy el lunes entre
2.500 y 2.600 pesos. Los valores de referencia de la nueva cosecha estuvieron en 150%/t,
similar al de ayer, pero menor a los 160%/t a que llego el lunes. En Rofex no se
realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana tuvo su tercera caida
consecutiva. Esta vez cedio 7,80R$ promediando 900R$/t. En ddlares pasé de 275 a
270%/t, una disminucion de 1,9%. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do
Sul (trigo blando), revertié el comportamiento de ayer y perdié 7,83R$ en la fecha hasta
824R$/t, mientras que la cotizacion en ddlares paso de 252 a 261%$/t, una suba de 3,7%.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con bajas nuevamente influenciado
por la baja en el mercado del aceite vegetal y de la soja. Las ventas técnicas de
posiciones largas marcaron el desarrollo de la jornada, con los operadores
deprendiéndose de estos contratos ante lo que parece sera un desarrollo normal o
superior del cultivo. Las condiciones climaticas en las regiones productoras son buenas,
lo que suma presion a la baja. Igualmente la cotizacion del dolar canadiense frente a su
par de EEUU fue elevada en la fecha, lo desincentiva la compra del producto. En
Europa, la colza tuvo un cierre negativo, perdiendo 4,75 euros 0 1,34% hasta 350 euros
por tonelada. En Malasia no hay actividad ya que el 6 y el 7 de julio son dias festivos.

Julio-2016 479 (3.30)

Noviembre-2016 480 (3.30)
Canola

Enero-2017 487 (3.40)

Marzo-2017 492 (3.30)

Los futuros de arroz cerraron con ganancias en la jornada. Los datos de condicion del
cultivo indicaron que el arroz se mantiene en estado bueno a excelente en un valor
cercano al 70%, sin grandes variaciones en las tres ultimas semanas.
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El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS sumo 11 centavos a su cotizacion,
siendo el tercer dia de ganancias. El precio promedio en la jornada los 50,33R$/bolsa de
50 Kilos. En dolares, el indicador tuvo su cuarto dia consecutivo de pérdidas,
cotizandose en la fecha a 302$/t, una diferencia de 2,408, reducciéon similar al de ayer.

Julio-2016 233 6.17

Setiembre-2016 233 6.17
Arroz -

Noviembre-2016 239 5.95

Enero-2017 245 5.95

Los futuros de algoddn cerraron ayer entre 3 y 9 puntos por encima del precio de ajuste
de la vispera. La caida del ddlar, si bien leve, sirvié de soporte a los futuros del textil, al
igual que la suba del petroleo. La condicion del algoddn en promedio se mantuvo, y esta
un punto por debajo del correspondiente al afio pasado.

La agencia Reuters inform6 que la superficie de siembra en Pakistan disminuy6 a
2,5MHa, una diferencia de 300.000 hectareas con relacion a lo sembrada el afio pasado.
Se estima que sus importaciones alcancen niveles record en la presente temporada,
hasta unos 3,5 millones de fardos. En este informe igualmente se indicd que la
produccidn de fibras se redujo un millén de toneladas quedando el total en 8,0 millones.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
la jornada en 75,90 una suba de 0,30 respecto a la vispera. El precio de contado cerré en
63,63%c/libra, mientras que el fardo de algodon se cotiz6 en 305$.

Productoycontratos ~ Cierre ($cllibra)  Variacion (Scllibra)

Julio-2016 63.78 0.03

i Octubre-2016 65.36 0.03
Algodén .

Diciembre-2016 65.30 0.09

Marzo-2017 65.52 0.08

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucidn de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termin6 en rojo con una caida de 140 puntos, llegando a 96,13$.

En el MERCOSUR, el ddlar perdi6 valor en los paises del Plata, liderados por
Argentina donde la reduccion fue de 2,20%. En Brasil se aprecid por encima del uno
por ciento y en Paraguay en menor medida.
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En el petréleo sumo a su cotizacién en la fecha, luego de la caida de ayer. EI Brent se
ajustd en 47,43%/barril una suba de 1,75% o 0,843, mientras que el WTI llegd a
47,43%/barril, sumando 1,78% o 0,83$.

Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.30 3.34 0.04 1.09%
Peso argentino 15.09 14.76 (0.33) -2.20%
Guarani 5,570 5,586 16.26 0.29%
Peso uruguayo 30.78 30.68 (0.10) -0.32%

Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o
apreciacion del dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

l

Délar indice Setiembre-2016 96.13 (0.13)

Petrdleo Brent

($/barril) Agosto-2016 48.80 0.84

Petrdleo WTI

($/barril) Agosto-2016 47.43 0.83
Julio-2016 425 0.66

Harina de soja Aggsto-2016 423 (0.88)
Setiembre-2016 419 (1.10)
Octubre-2016 417 (0.44)
Julio-2016 667 (12.57)

Aceite de soja Aggsto-2016 669 (13.01)
Setiembre-2016 672 (12.79)
Octubre-2016 674 (12.13)
Julio-2016 147 (0.55)

Trigo Kansas (rojo | Setiembre-2016 152 (0.64)

duro de invierno) Diciembre-2016 161 (0.83)
Marzo-2017 167 (0.92)

_ _ | Julio-2016 183 (2.48)

Trigo  Minneapolis | gojompre 2016 | 185 (2.20)

(rojo  durao  der_ .

primavera) Diciembre-2016 190 (2.20)
Marzo-2017 195 (2.39)
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