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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 6 de Junio 2016: La combinacion de sequia y alta temperatura afectan
negativamente a los cultivos e impulsa la suba en las Bolsas. Igualmente la debilidad del
dolar en la jornada, y la suba del petroleo fueron otros factores alcistas. El primero
aumenta la competitividad de los cultivos cotizados en dolares, y en el segundo impacta
positivamente en la soja y el maiz por el lado de los bio combustibles, mientras que en
el algoddén encarece los costos de produccion de las fibras sintéticas, su principal
competencia. El indice de commodities CRB gano 1,38 % cerrando en 191,2702.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias impulsados por los temores de un
agravamiento en las condiciones climaticas en EEUU, sequia y alta temperaturas
principalmente. La soja para entrega en Julio en la Bolsa de Chicago cerr6 en
1.138,25%c/b, una suba de 6,25%c, mientras que la posicion Noviembre se ajusté en
1.105,75%c/b un aumento de 20,50%c. Mayo 2017 se ajustd en 390%/t una diferencia
positiva de 5,88%, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.062,00$c/b, una
ganancia de 16,00%c.

Julio-2016 418 2,30
Soja Agosto-2016 416 4,23
Setiembre-2016 411 6,15
Noviembre-2016 406 7,53

Igualmente, reportes de dificultades en el tramo final de la cosecha en Argentina
brindan soporte adicional al mercado. Las subas también encuentran soporte en la sélida
demanda externa de soja. En la fecha el USDA informo¢ la venta de 125.000 toneladas a
destinos no especificados para entrega en el préximo afio comercial. Las ventas para
exportacion fueron menores a las de afio pasado, pero no influy6 en la conducta de los
compradores.

En su primer dia de operaciones la BCR sefalo que “el mercado de granos local conto
con valores de sostenidos por los cereales y leves caidas para la oferta disponible por
soja”. En el segmento de soja disponible no se dieron los aumentos de Chicago y
consecuentemente los acuerdos cerrados fueron escasos. Los precios ofrecidos por las
fabricas estuvieron entre 3.900 a 4.100 pesos por tonelada. No hubo ofertas para
acuerdos de entregas diferidos. El Rofex, el segmento de futuros de la BCR, el contrato
Julio de soja fabrica se ajustd sin cambios en 304$/t.

Jornada variable para la soja en el mercado fisico. En la Cooperativa Coopavel de
Cascavel, Parana el precio pagado por la soja cay0 cincuenta centavos hasta
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83,50%/bolsa En el Puerto de Paranagua se mantuvo invariable en 96,00R$/bolsa,
mientras que en Rio Grande cerrd en 93,00R$/bolsa. En Santos no hubo cotizacién. En
la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajusto a la alza
siguiendo a Chicago. Pasé desde 24,96% a 25,09%/bolsa, igual a una reduccion de
0,52%.

CEPEA inform6 que el precio de la soja en Brasil alcanza records de valor nominal. El
indicador para la soja puesta en Paranagua llego a 96,26R$/bolsa de 60 kg entre el 27 de
mayo Yy el 3 de junio. En valores reales (deflactados por IGP-DI de Abril 2016), el
precio es de 98,05R$ el mayo desde Setiembre del 2012.

Soja: Indicador Soja CEPEA/ESALQ-Parana
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA

Solidas inspecciones para exportacion apuntalaron al maiz en la Bolsa de Chicago. Se
inspeccionaron 1,068MT, 38% y 42% superior a la semana y a un afio atréas
respectivamente. Asi como con la soja, las condiciones climaticas poco favorables
segun proyectan los modelos impulsan los precios al alza. Ademas en la jornada la
combinacion debilidad del délar y suba del petréleo fue positiva para el maiz.

Se estima que se cerraron negocios por 30.000 toneladas en el recinto de la BCR. Los
precios por el cereal disponible estuvieron entre 2.900 y 3.000 pesos por tonelada. Los
precios para el maiz de la nueva cosecha vario entre 170$/t para Febrero a Abril y
165%/t para Junio a Julio del proximo afio. En Rofex no se realizaron negocios con
maiz.

No hubo variaciones en Coopavel donde el precio del maiz se mantuvo en
41,00R$/bolsa, al igual que en el Puerto de Paranagua donde la entrega para Setiembre
permanecio en a 38,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerr6 en
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alza. Julio, el contrato mas préximo, subi6 0,68% hasta 45,66R$/bolsa, mientras que
Setiembre, el referencial para el maiz safrinha de Brasil, sumo6 0,99% ajustandose en
42,74R$/bolsa.

CEPEA en su boletin semanal de maiz sefialo que con el inicio de la cosecha el precio
del maiz ha retrocedido en varias regiones del Brasil, como ser en Sorriso (MT) donde
la reduccion fue del 11% en la semana del 27 de Mayo al 3 de Junio. Sin embargo en
ciertas regiones, como Campinas (SP) el precio sigue elevado apoyado por la sostenida
demanda de las industrias, y las dificultades ocasionadas por las lluvias que atrasaron la
cosecha.

Maiz: Indicador de precios ESALQ/MB&Bovespa
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA

Los futuros de trigo igualmente cerraron con ganancias. A los factores alcistas citados
para el maiz, en el caso especifico del trigo se suman las condiciones adversas en las
regiones productoras de Europa, donde el Ministerio de Agricultura de Francia informé
que tanto el trigo como la colza enfrenta peligros de ataque severo de plangas y
enfermedades debido a las condiciones de excesiva humedad.

En su informe diario la BCR informé que no hubo grandes cambios en la
comercializacion del trigo. El producto disponible “se negocid a 2.500 pesos por
tonelada o 195%/t con 10,5% de proteina”. Las ofertas para entrega en Julio estuvieron
en 175%/t y para Enero a Febrero en 170$/t.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Paranda tuvo una suba de 1,04R$
igual a 0,1% hasta 871R$/t, mientras que en ddlares la suba fue de 1,1% o 2,79% hasta
249%/t. El mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) tuvo una
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jornada negativa al ceder 9,91R$ o0 -1,2% hasta 790R$/t, que en dolares fue igual a una
pérdida de 63 centavos o -0,3% quedando el precio medio en 226$/t.

Canola, algodon y arroz

Los contratos futuros de canola tuvieron un cierre positivo siguiendo a la soja de
Chicago, aunque cotizacion de la moneda local que se encarecid frente al dolar de
EEUU actu6 de freno a mayores subas. Ademas la escasa venta por parte de los
agricultores y demanda por parte de los procesadores se conjugaron para alzar el precio
de los contratos.

Julio-2016 517 3,00

Noviembre-2016 523 2,20
Canola

Enero-2017 527 3,20

Marzo-2017 528 3,30

Los futuros de aceite de palma cerraron con leves péerdidas de 6,00 ringgit o -0,23%
hasta 2.660 ringgit por tonelada, que expresados en dolares fue igual a una suba desde
643 a 649%/t. En moneda norteamericana la ganancia fue del 0,93%. En Europa, la colza
sumo 3,25 euros o0 0,86% hasta 382,50 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con ganancias en la Bolsa de Chicago influenciados por
los resultados positivos en los cereales, y los temores de atrasos en la siembra. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada negativa al inicio de la
semana. La cotizacion perdidé 32 centavos o 0,72% hasta 43,84R$/bolsa, pero que en
dolares significo una suba de 0,60$ o0 0,24% hasta 251$/t.

Julio-2016 258 7,50
ArT0z Setiembre-2016 264 7,72
Noviembre-2016 269 7,05
Enero-2017 273 7,28

La noticia resaltante de la semana es la venta de arroz de Uruguay a Cuba. Al respecto
el Diario El Pais de Uruguay sefiala “Uruguay exportard a Cuba 30.000 toneladas de
arroz, segun confirmo a EFE el director de Relaciones Internacionales del Ministerio de
Ganaderia, Agricultura y Pesca (MGAP), Mario Piacenza. En cuanto al monto de la
operacion, Piacenza sefiald que no podia dar detalles debido a que la misma se concretd
por parte de empresarios privados uruguayos y que el Estado se limité a "generar el
ambiente" para la concrecion del acuerdo comercial. La venta se realiz6 después de que
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una delegacion cubana de alto nivel visitase el pais suramericano a mediados del mes
pasado, indica un comunicado publicado por la Presidencia. Segun el texto, ademas de
la compra de arroz se produjo un interés de la delegacion caribefia en adquirir "carnes y
productos lacteos" uruguayos”.

Los futuros de algoddn cerraron con ganancias entre 161 y 163 puntos encabezados por
el referencia para EEUU, el contrato Diciembre. La entrega para Julio subid 1,63%
hasta 65,55%c/libra, mientras que Diciembre gand 1,63%c lo que lo llevo a ajustarse en
65,54%c/libra.

Julio-2016 64 65,55
Algodén O.ct.ubre-2016 64 66,26
Diciembre-2016 64 65,54
Marzo-2017 64 65,90

En algodon el atraso en la siembra que se preveia en los reportes previos de los
operadores y consultoras especializadas quienes se basaron en las lluvia caidas en las
zonas productoras, llevaron a aceleraron las compras elevando la cotizacién. Luego en
su informe, el USDA confirmé el menor ritmo de siembra. El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd la jornada en 73,00 una
suba de 120 puntos o +1,20. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de
Nueva York cerré en 65,80%c/libra.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales continua cayendo. En el primer dia de la semana cedi6 137
puntos para ajustarse en 93,890 en su cotizacién Junio. El délar va a la baja luego que la
Presidente de la Reserva indicara que no subira la tasa de interés hasta tanto no se tenga
mayor certidumbre en torno a la tendencia de la economia norteamericana. Estas
declaraciones que siguen al informe sobre empleo en el que solo se crearon 38.000
empleos, muy por debajo de lo esperado por los economistas, y el peor dato desde
Setiembre del 2010. Lo definitivo es que no habra suba en el tipo de interés en Junio ni
Julio.

Cierre con pérdidas para el délar en los cuatro paises del MERCOSUR, siguiendo la
tendencia del viernes. En Brasil y Uruguay la divisa norteamericana perdié mas de 1%.
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El petrdleo por el contrario tuvo un cierre con ganancias. El Brent gand 91 centavos o
1,83% y se ajustd en 50,55%/barril, mientras que el WTI sumo6 1,07$ o 2,20% hasta

49,69%/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3,53 3,49 (0,04) -1,02%
Peso argentino 13,85 13,77 (0,08) -0,56%
Guarani 5.685 5.649 (35,85) -0,63%
Peso uruguayo 31,03 30,65 (0,38) -1,23%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.

Anexos graficos

Harina de soja Julio-2016 454 (2,87)
Agosto-2016 442 3,75
Setiembre-2016 435 4,85
Octubre-2016 430 6,39

Aceite de soja Julio-2016 717 5,51
Agosto-2016 719 5,51
Setiembre-2016 722 5,51
Octubre-2016 725 5,73

Julio-2016 177 3
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 183 3
de invierno) Diciembre-2016 192 3
Marzo-2017 198 3
- Prodwtoycontratos  Clerre () Variacion (§t)
Julio-2016 201 2,48
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 204 2,48
duro de primavera) | Diciembre-2016 209 3,03
Marzo-2017 214 3,40

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha
de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters,
Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba. Diario El Pais-Uruguay.
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