Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 06-Abril-2017: En la fecha la tendencia bajista volvié a los granos en Chicago.
La Bolsa de Buenos Aires mantuvo su estimacion de cosechar 56,5MT. En el maiz la
cosecha de Brasil y los stocks en EEUU fueron los factores bajistas. La Bolsa de
Buenos Aires mantuvo su estimacion en 37,00MT. En el trigo, las lluvias en las zonas
productoras traen alivio al cereal, empujando los precios a la baja.

Soja

Los futuros de soja cerraron la sesién con caidas entre 2,5 a 3,5 puntos (0,92 a 1,29%/t)
en los contratos mas cercanos. Al cierre de operaciones del jueves 6-Abril-2017, los
futuros de soja en Chicago para entrega en mayo 2017 se ajustaron a 346$/t (-1,01%),
igual a 942%c/b (-2,75%c), igual a 20,76%/bolsa de 60 kg (-0,06%).

Las ventas para exportacion totalizaron en la cosecha vieja 482.031 toneladas, en tanto
que la nueva totaliz6 394.994 toneladas, que sumadas coloco al total cercano al limite
superior del rango esperado por los analistas. Bloomberg inform6 que los analistas
consultados en promedio esperan que el USDA eleve la produccién de Brasil a 110MT,
desde los 108MT de marzo.

En Rosario, la Bolsa local sefiald que “las fabricas abrieron con valores de compras
bajistas que desalentaron la operatoria. ElI valor de la tonelada de la oleaginosa
retrocedio $ 150 respecto a las ofertas de ayer para ubicarse en $ 3.450 en condicion
contractual puesta en los puertos de Timbues, San Martin y San Lorenzo. Sin embargo,
a Gltimas horas el valor abierto llegé a $ 3.500/t.”

La misma fuente antes indicada informd que “la soja que se estd cosechando obtuvo
maés variedad de ofertas de compra en la tarde de hoy. El puerto de Rosario ofrecia $
3.400/t para la entrega en el mes de abril y mayo, mientras que en San Lorenzo el valor
se ubicd en alza llegando a u$s 225 por tonelada. Por Gltimo, las fabricas de Timbues y
San Martin ofrecian u$s 220/t.”

En su monitoreo de precios contado al interior del Brasil, Noticias Agricolas sefialo que
en la fecha los mismos se han ubicado mas cerda de los 50R$/bolsa. En Sorriso-Matto
Grosso se ha pagado en la fecha 49,00R$/bolsa, una reduccién de 1,01$ respecto a la
vispera.

Contrariamente en los puertos brasileros los precios subieron empujados por la nueva
suba del délar (+1%) llegando a cerca 3,15R$, aunque la entrega mayo en Paranagua
cedié levemente 0,77% hasta 64,50R$/bolsa, en tanto la entrega disponible permanecio
en 64,00R$. En Rio Grande el disponible qued6 65,00R$ una suba 1.56%, y el de junio
gand 1.85% hasta 66,20R$.
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Maiz

Los futuros de maiz mas cercanos perdieron entre 3,25 y 4,00 puntos (1,28 a 1,57$/t) al
cierre de la jornada. Las ventas para exportacion superaron el rango esperados al
informarse en 1,138MT para la cosecha vieja y 34.594 toneladas de la nueva. En
relacion al afio pasado los compromisos de exportacion estdn 49% por encima.
Analistas consultados por Bloomberg esperan que la cosecha brasilera se ajuste al alza
hasta 92,6MT en el informe del USDA del préximo martes. Esto serd una suba de
1,1MT respecto al mes pasado.

En su informe de cierre de mercado, la Bolsa de Rosario destacé que “los exportadores
estabilizaron la oferta en $ 2.250/t por la mercaderia con descarga puesta en los puertos
de Punta Alvear, Timbues y San Martin. En tanto, por la condicion grado 2 ofrecian $
2.300 en Rosario y $ 2.250 en Gral Lagos y San Lorenzo.”

Al mismo tiempo inform6 que “en las posiciones mas diferidas, las entregas en San
Lorenzo (grado 2) y Timbues en el mes de mayo fue de u$s 148, mientras que en San
Martin la oferta cae a u$s 145/t. En junio el valor se ubico en u$s 140/t en San Martin al
igual que en San Lorenzo para la condicion grado 2, mientras que en julio-agosto la
oferta baja a u$s 138. En los meses de agosto-septiembre en San Lorenzo el valor se
recupera u$s 1, mientras que full septiembre sube a u$s 143/t en San Martin. El periodo
de octubre-diciembre se ofrecio en u$s 142 en Timbues, u$s 146 en San Martin y u$s
145 en San Lorenzo con grado.”

El maiz estuvo mayormente estable en el interior de Brasil, con casos puntuales que
responden mas bien a coyunturas locales. Es asi que Castro-Parana la cotizacion cayo
3,85% hasta 25,00R$/bolsa, mientras que en Uberlandia-Minas Gerais, la caida fue de
14,81% hasta 23,00R$/bolsa. En el Puerto de Paranagua el cereal se sostiene en los
29,00R$.

En la Bolsa de Futuros de San Pablo, el comportamiento fue mixto. Mayo, la posicion
més cercana perdié 0,22% hasta 27,070R$ y setiembre gand 0,44% cerrando en
27,130R$/bolsa.

Trigo

Los futuros de trigo cerraron en baja en los tres mercados de futuros de EEUU. Las
ventas para exportacion superaron ampliamente el rango esperado, pero al igual que con
el maiz no fueron suficientes para sostener ni elevar el precio. EI USDA informé de
ventas por 568.400 toneladas, cuando que el rango esperado estuvo entre 250.00 y
450.000 toneladas.
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Las exportaciones de trigo de la UE para el afio agricola 2016-2017 llegd a 18,3MT,
superando al de la semana pasada pero a un ritmo de 18% menor al del afio pasado.

Los analistas consultados por Bloomberg esperan que el USDA informe un stock de
250,4MT a nivel global, que seria un 10,1MT superior al mes pasado.

Del informe diario de la Bolsa del Comercio de Rosario (BCR) se extrae que “por el
cereal en condicién cdmara los exportadores repitieron la oferta de $ 2.400/t sin
descarga puesto en San Martin y Punta Alvear, mientras que en Gral Lagos se mantenia
este valor por la mercaderia grado 2 sin descarga. En Rosario y San Martin ofrecian $
2.500 por el cereal con PH 78 y proteina 10,5%.

En tanto, la misma fuente antes citada sefial6 que “los forwards con entrega en San
Martin comenzaron en el mes de mayo con u$s 160/t mientras que junio/julio el valor se
ubica en u$s 165, en tanto full junio baja a u$s 162/t. Par el mes de julio repitieron la
oferta de u$s 165 con entrega en San Martin y se suma Punta Alvear. Por ultimo, la
cosecha nueva obtuvo una oferta de u$s 155/t en el mes de diciembre puesta en San
Martin, Rosario y Punta Alvear. La calidad ph 78 y proteina 10,5% eleva la oferta a u$s
160 con descarga en Rosario.”

Otros commodities

Los futuros de algodon perdieron entre 9 y 36 puntos en la mayor parte de sus
contratos. Las ventas para exportacion no fueron neutrales para el textil al reportase una
reduccién de 32% respecto a la semana pasada, aunque fue 28% superior al del afio
pasado.

Los embarques subieron en un 14% respecto a la semana anterior y de mantenerse este
ritmo el USDA debera ajustar sus datos de ventas externas en su informe de oferta y
demanda del martes proximo.

El indice cotlook A para el 6 de abril fue 85,60 sin cambios respecto al 5 de abril
cuando cay6 40 puntos relacionados. El precio mundial promedio del USDA (AWP por
sus siglas en inglés) valido hasta el proximo jueves se establecié en 68,03%c/libra, una
reduccion de 62 puntos.

Respecto al valor para el girasol, segin la BCR “se ubic6 en u$s 270 la tonelada puesta
en Junin con descarga. En tanto, las posiciones diferidas con entrega en este puerto
fueron: mayo u$s 280 y junio/julio u$s 285/t.”

Fuentes: BCR, Noticias Agricolas, Agrimoney
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Compilado Petréleo WTI

hd Nacional

Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 346 (1.01)
. Julio-2017 350 (0.92)
Soje (30 Agosto-2017 351 (1.10)
Setiembre-2017 350 (1.29)
Mayo-2017 340 (1.21)
Horina (5 2i0-2017 344 (0.55
Agosto-2017 345 (0.33)
Setiembre-2017 345 (0.44)
Mayo-2017 692 (10.14)
; Julio-2017 698 9.70
Aceite §8) 1) ost0-2017 700 E9.70§
Setiembre-2017 702 (9.48)
Mayo-2017 142 0.00
Mz (8 Julif)-2017 145 0.00
Setiembre-2017 148 (1.48)
Diciembre-2017 152 (1.28)
Trigotojo Mayo-2017 156 2.39)
Julio-2017 160 (2.39)
e Setiembre-2017 165 (2.39)
invierno ($/t) —
Diciembre-2017 173 (2.30)
Mayo-2017 154 0.00
Trigo rojo duro |Julio-2017 159 (1.84)
de invierno ($/t) | Setiembre-2017 165 0.00
Diciembre-2017 174 0.00
I Mayo-2017 192 (1.01)
T Julio-2017 194 0.00
& Setiembre-2017 197 (1.10)
Diciembre-2017 202 0.00
Mayo-2017 486 3.60)
Canola (CS/y 02017 490 (4.10)
Octubre-2017 481 (2.40)
Noviembre-2017 483 (2.80)
Mayo-2017 224 0.22
Arroz (80 Julio-2017 230 0.00
Setiembre-2017 234 0.22
Noviembre-2017 237 0.22
Mayo-2017 73.31 0.02
Algodén Julio-2017 0.00 0.00
(Sc/libra) Octubre-2017 0.00 0.00
Diciembre-2017 389.60 10.00
Délar indice | SCtiembre-2017 75.21 (0.40)
Diciembre-2017 75.13 (0.40)
Petroleo Brent |Mayo-2017 5553 0.48
($/barril) Junio-2017 55.51 0.47
Mayo-2017 53.12 0.44
(S'barril) Junio-2017 53.18 0.42

Fuente: MRCI
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