Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 5 de octubre 2016: El trigo dio un giro de 180° en su cotizacion y sumd més
de 3%/t de ganancias en la fecha. De acuerdo a analistas, la vuelta de Egipto al mercado
global con la compra de trigo fue el factor mas alcista desde el punto de vista del
analisis fundamental. En la soja lo datos dados a conocer por Informa Economics
empujaron a los precio a la baja. Por otro lado la situacion de los impuestos a la
exportacion de soja en Argentina favorece la siembra de maiz, que segun la Bolsa de
Buenos Aires implicaria un aumento de 20% en la produccion respecto al afio pasado.
Se preve lluvias en el medio oeste de EEUU para los préoximos dias en ciertas regiones,
pero el pronostico de 6 a 10 dias es seco y caluroso.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja terminaron la sesion del miércoles en baja. Noticias provenientes
del campo indican altos rendimientos, récords en varios casos, los cuales dan pie a la
expectativa de amplia cosecha en EEUU. Por otro lado el informe de la consultora
Informa Economics que ahora ve la produccion total en 117MT con un rendimiento de
3.470 kg/ha superado a las cifras del USDA, se sumo a la de FCStone que el lunes elevd
su rendimiento estimado a 3.533 kg/ha, llevando su estimacion a 119MT, desde los
113MT del informe anterior.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 347 (2.57) -1.87%
Enero-2017 350 (2.48) -1.78%
Marzo-2017 352 (2.57) -1.82%
May0-2017 354 (2.30) -1.76%

Otra jornada de transacciones discretas en la Bolsa de Rosario. Las fabricas ofrecian
3.900 pesos por tonelada por la soja disponible, en tanto por la nueva para entrega en
mayo 2017 se ofrecia 255%/t. En Rofex la posicién en mayo 2017 se ajustd a 253,8%/t
desde los 255%/t de ayer.

El mercado de Brasil sigue con subas y bajas segun la region, que responde a la realidad
de misma. En general pocas ventas debido al inicio de la temporada de siembra. En el
mercado fisico de Coopagricola (Ponta Grossa-Parand), la soja cerré en 76,00R$/bolsa
una suba de 1R$ o 1,33%, mientras que en Coopavel (Cascavel-Parand) finaliz6 en
67,00R$/bolsa sin cambios.

En los puertos de referencia de Brasil la soja estuvo mixta. En Paranagua la soja
disponible subi6 0,26% hasta 78,20R$/bolsa, mientras que en Rio Grande do Sul perdio6
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0,66% hasta 75,50R$/bolsa. La soja de la nueva zafra estuvo en 77,00R$/bolsa sin
cambios en Paranagua y con merma de 0,64% en Rio Grande do Sul. En la Bolsa de San
Pablo la soja para entrega en mayo 2017 cedié 0,56% ajustandose en 21,53R$/bolsa.

Los futuros de maiz igualmente cerraron en baja en la Bolsa de Chicago dando fin a tres
dias de subas. Las informaciones de rendimiento que provienen del campo son
superiores a los de la semana pasada, indicando que la cosecha sera mayor a la
inicialmente estimada. Informa Economics proyectd en la fecha una produccién de
386MT con un rendimiento promedio de 10.950 kg/ha, que supera a la estimacion del
USDA. El lunes FCStone, si bien redujo su estimacion respecto al mes pasado lo dejo
similar al de Informa en 385MT.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 130 (0.98) -5.46%
Marzo-2017 133 (1.08) -5.37%
May0-2017 136 (0.98) -5.20%
Julio-2017 139 (0.98) -5.04%

El informe diario de la Bolsa de Comercio de Rosario indica que por el maiz con
descarga el precio fue de 2.400 pesos por tonelada. El cereal con entrega diferida, los
valores ofrecidos se ubicaron en 160$/t para entrega en noviembre y diciembre hasta
140%/t para entrega junio-julio. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de
maiz.

En Brasil el mercado interno estuvo entre sin cambios y subas. En Paranagua el precio
continda sin cambios en 33,00R$/bolsa. En los lugares de referencia de Parana el precio
estuvo variable. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) cerr6 38,00R$/bolsa sin
cambios, e igualmente en Coopavel (Cascavel-Parand) se mantuvo en 32,50R$/bolsa
luego de la suba de ayer. En la Bolsa de San Pablo fue una jornada mayormente de
pérdidas, con caidas entre 0,30% y 1,02%. El maiz para noviembre gan6 0,02% y se
ajusto en 43,73R$/bolsa, mientras que el de setiembre 2017 se ajusto en 33,99R$/bolsa,
una caida de 0,34%.

Los futuros de trigo subieron en Chicago y en las otras dos Bolsas. Las ventas de trigo a
Marrueco, tradicional comprador de trigo europeo, y la vuelta de Egipto sin ninguna
traba relacionado al ergot fueron factores que empujaron la cotizacion del cereal. Desde
el punto de vista técnico se dieron coberturas de posiciones vendidas.
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El trigo para exportacion comercializado en Rosario se mantuvo en 2.100 pesos por
tonelada, sin ninguna oferta por el trigo de calidad superior. La nueva cosecha para ser
entregada en diciembre se cotiz6 a 140$/t, yendo hasta 146$/t para marzo del proximo
afio. El trigo con PH 78 y 10,5% de proteina se cotizé en 150$/t para diciembre, sin
cambios respecto a la vispera. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de
trigo.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 148 (0.28) 1.96%
Marzo-2017 157 0.00 2.16%
Mayo-2017 162 0.09 2.21%
Julio-2017 165 0.46 1.98%

En la fecha el precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parané retorno a la
senda de las caidas, cediendo 1,03% para finalizar en 636R$/t. En ddlares tuvo una leve
suba de 3 centavos hasta 197$/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando) cerrd en 658R$/t, una caida de 1,26%. En ddlares finaliz6 con una
pérdida de poco mas de 45 centavos de dolar hasta 204$/t.

Arroz

En su informe semanal CEPEA informd que Rio Grande do Sul, la cotizacion del arroz
con cascara se mantiene estable en los primeros dias de octubre. Entre el 27 de
setiembre y el 4 de octubre el indicador ESALQ/SENAR-RS subi6 ligeramente un
0,4% llegando a cerrar el dia 4 en 49,66R$/bolsa de 50 kg. La comercializacion esta
baja debida por una parte a que los agricultores solamente venden cuando necesitan
hacerse de caja para cubrir los gastos de siembra.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Octubre-2016 347 0.44
Harina ($/t) Diciembre-2016 330 (0.22)
Enero-2017 331 (0.33)
Marzo-2017 333 (0.11)
Octubre-2016 720 (10.58)
Aceite ($/t) Diciembre-2016 725 (10.14)
Enero-2017 730 (10.14)
Marzo-2017 736 (10.14)
Diciembre-2016 155 0.73
Trigo rojo duro de Marzo-2017 161 0.00
invierno ($/t) May0-2017 165 0.00
Julio-2017 168 0.73
Diciembre-2016 187 2.11
Trigo rojo duro de Marzo-2017 190 1.84
primavera ($/t) Mayo-2017 192 1.75
Julio-2017 195 0.00
Noviembre-2016 464 (1.40)
Canola (C$/) Enero-2017 472 (1.10)
Marzo-2017 477 (1.40)
Mayo-2017 482 (1.80)
Setiembre-2016 215 (0.88)
Arroz ($/t) Noviembre-2016 220 (0.66)
Enero-2017 226 (0.66)
Marzo-2017 230 (0.44)
Octubre-2016 68.13 (1.26)
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 68.48 (1.26)
Marzo-2017 68.98 (1.26)
Mayo-2017 69.41 (1.26)
e o s Diciembre-2016 95.34 0.02
Dolar indice
Marzo-2017 95.26 0.02
Petroleo Brent Noviembre-2016 48.69 2.72
($/barril) Diciembre-2016 49.24 2.72
Petréleo WTI ($/barril) | OCtubre-2016 47.05 2.38
Noviembre-2016 47.65 2.41

Fuente: MRCI
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| Balsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS
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