i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 5 de agosto 2016: El USDA anunci6 una nueva venta de soja en la fecha lo que
ayudd a que cerrara con ganancias. China compré 498.000 toneladas para entrega en la
proxima zafra. El real brasilero toc6 su valor minimo en un afio en relacion al dolar. El
maiz sin mucho movimiento finalizé en alza, mientras que el trigo en un ambiente
bajista sumé puntos luego que Corea del Sur anunciara que seguird proveyéndose de
trigo norteamericano. ElI Ministro francés ajusté a 5,57t/ha el rendimiento del trigo, el
menor desde 1.986. El arroz si bien cerrd en rojo, redujo su ritmo de pérdidas.

Soja, trigo y maiz
SOJA

Los futuros de soja tuvieron un dia positivo, aunque no pudo evitar cerrar la semana en
terreno negativo. La soja para entrega en agosto en la Bolsa de Chicago cerrd en
1.004%c/b, una suba de 13,25%c, mientras que la posicion Noviembre se ajustd en
975%c/b una ganancia de 17,75%c. Mayo 2017 se ajustd en 354%/t una diferencia
positiva de 5,51%, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 965%c/b, una suba de
15,00%c.

Agosto-2016 369 4.87 (10.56) -2.78%
Soja Setiembre-2016 | 363 5.33 (11.76) -3.14%
Noviembre-2016 | 358 6.52 (10.47) -2.84%
Enero-2017 358 6.43 (10.47) -2.84%

Tal como es costumbre previo al informe del USDA, las consultoras presentan sus
estimaciones de produccion. En la fecha Informa aument6 su estimacion de produccion
de soja en EEUU hasta 107MTcon un rendimiento nacional en 3.208kg/ha (47,7b/acre).
Por su lado Farm Futures indicé que su encuesta dio como resultado 105MT y un
rendimiento e 3.136kg/ha (46,65b/acre).

El USDA anuncid otra venta de soja a China. Esta vez se vendieron 498.000 toneladas a
China. Durante la semana fueron varias las ventas anunciadas lo que ayudo a recuperar
al precio de la soja, o en el mejor caso impidi6 mayores caidas. EI CFTC informé que
los especuladores si bien redujeron su posicién neta en 15.531 contratos quedando ain
106.338 contratos en largo.

Las ofertas para soja en el recinto de la Bolsa de Rosario aumento en la fecha. Las
fabricas pagaron entre 4.050 a 4.200 pesos por tonelada. La soja para la proxima zafra,
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especificamente en Mayo 2017 se acordd en 255%/t. En Rofex la soja que se encuentra
en periodo de entrega no tuvo actividades, mientras que Noviembre se ajusto en 283$/t.

En Brasil la comercializacion de la soja en el mercado interno esta practicamente parada
debido a la poca predisposicion de los productores hacia la venta. EI comportamiento en
Chicago que no muestra una tendencia firme, aunque algunos analistas afirman que la
produccién de 108MT ya es un hecho, y una tasa de cambio hacia la baja, hoy viernes el
dolar toco su valor minimo en un afio frente al real, se combinan para preferir retener
produccién (remanente de la zafra 201572016) y no asumir compromisos (zafra
2016/2017). De acuerdo a Noticias Agricolas, el precio de la soja en las diferentes
regiones de Brasil cerrd entre 64,67 y 80,00R$/bolsa de 60 kg.

En los puertos igualmente las pérdidas fueron importantes. En Paranagua el producto
disponible finalizé6 en 81,50R$/bola (-4,12%) y en 77,00R$/bolsa (-6,10%) para
contratos para el proximo afio. En la terminal portuaria de Rio Grande los precios de
referencia para el disponible fueron de 77,50R$ y 76,50R$ por bolsa para el disponible
y el futuro, que significaron pérdidas de 4,91% y 4,38%. El indicador de soja
ESALQ/BM&FBovespa-Paranagué cerrd en la fecha en 80,78R$/bolsa igual a una
merma de 0,82%, mientras que el indicador soja CEPEA/ESALQ-Parana lo hizo en
76,111R$/bolsa, una reduccion de 1,17%.

Los futuros de maiz cerraron mixtos el viernes, con ganancias en la mayoria de los
contratos. Informa Economics actualizé sus datos de produccién en EEUU que ahora
estima una cosecha de 373MT con un rendimiento de 10.659 kg/ha. Farm Futures por su
lado estima en base a su encuesta una cosecha de 371MT y un rendimiento de 10.584
kg/ha (168,6b/acre). Los datos del CFTC informd que los especuladores estuvieron
cortos 104.434 contratos, una aumento de 39.000 contratos cortos en relacion a la
semana pasada.

|Productoy contratos  Cierre (8/)  Variacion (8/) Variacion semanal |

Setiembre-2016 | 128 1.38 (4.04)  |-3.06%
Maiz Diciembre-2016 | 132 1.28 (3.35)  |-2.48%
Marzo-2017  |136 1.18 (2.76)  |-1.99%
May0-2017 138 1.18 (2.36)  |-1.68%

En Rosario el precio del maiz disponible sigue cayendo debido al ingreso en el circuito
comercial del maiz que se esta cosechando. ElI maiz disponible se cotiz6 entre 2.200
pesos a 2.500 pesos por tonelada. Entregas para Setiembre hasta Diciembre se cotizé en
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162%/t, mientras que para Febrero en adelante se acordd en 143$/t. En Rofex no se
realizaron operaciones con maiz.

En Brasil luego de la suba en la cotizacion del maiz se ha detenido en la mayoria de los
sitios de referencia luego del anuncio que el Ministerio de Agricultura solicitara la
importacion de un millon de toneladas de maiz desde EEEUU con plazo de vencimiento
para Diciembre 2017. Actualmente el pedido esta en la Comisidon Técnica Nacional de
Bioseguridad (CTNBio). ElI maiz importado sera destinado al uso en raciones
balanceadas para aves, cerdos Y leche. La demanda de maiz en Brasil es de 4,5MT, por
lo cual la importacion solicitada es suficiente para a lo sumo una semana de consumo
inform6 FCStone. El precio del producto disponible presenta variaciones segun la
region consultada pero la tendencia general es hacia un estancamiento 0 méas hacia la
reduccion.

La cotizacion media en Campinas, SP, segun datos recolectados regularmente por
CEPEA es de 46,62R$/bolsa de 60 kg, que en relacion a la media de ayer estuvo 0,77%
por debajo.

MAIZ: Precio medio en el mercado fisico de la regién de Campinas-SP

Fecha Valor R$* Var./dia Var./mes Valor US$*
05/08/2016 46,62 -0,77% -2,28% 14,73
04/08/2016 46,98 0,19% -1,53% 14,68
03/08/2016 46,89 -1,51% -1,72% 14,48
02/08/2016 47,61 -1,10% -0,21% 14,57
01/08/2016 48,14 0,90% 0,90% 14,71

Fuente: CEPEA  * por bolsa de 60 kg.

Los futuros de trigo cerraron con ganancias a pesar de la suba del délar. Pudo mas que
la suba de la moneda norteamericana las informaciones desde Francia donde el Ministro
de Agricultura redujo el rendimiento del trigo suave a 5,57t/ha lo cual llevard la
produccién total de 29,1MT. EI CFTC inform6 que los especuladores cerraron la
semana un poco mas corto que la semana pasada tanto en el trigo de Chicago y como en
el de Kansas.

Trigo Setiembre-2016 | 153 4.68 3.03 0.02
Chicago | piciembre-2016 | 161 2.76 0.83 0.01
(rojo suave

de Marzo-2017 | 169 1.01 (0.18) (0.00)
invierno) | Mayo-2017 174 0.73 (0.46) (0.00)
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El trigo en el BCR se cotiz6 entre 2.350 a 2.400 pesos por tonelada, mientras que
entregas dese Octubre hasta Diciembre estuvo en 155%/t. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana llegé a 883R$/t, una
merma de 1,80%. La cotizacion de referencia en dolares estuvo en 279$, que en relacion
al precio anterior significo una reduccion de 0,75%. El mismo indicador en el Estado de
Rio Grande do Sul (trigo blando), tuvo una jornada mixta. En reales perdio 0,96% hasta
836R$, mientras que en délares sumé 0,11% hasta 264R$!/t.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estado de Parana

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
05/08/2016 883,08 -1,80% -2,20% 279,01
04/08/2016 899,26 -1,13% -0,41% 281,11
03/08/2016 909,55 -0,01% 0,73% 280,90
02/08/2016 909,64 0,04% 0,74% 278,35
01/08/2016 909,29 0,70% 0,70% 277,90

Fuente: CEPEA

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias en el ICE de Canada apoyado en la soja
de Chicago y en la debilidad de la moneda local. Igualmente dan cierto soporte al
precio el exceso de humedad en ciertas regiones productoras. Por otro lado la debilidad
con que cerro el viernes el aceite de palma y el de soja actuaron en sentido contrario.
En Malasia los futuros de aceite de palma finalizaron en 2407 ringgit por tonelada y
597%/t, lo cual significo caidas de 1,51% y 1,04% respectivamente. Por el contrario, la
colza en Europa gané 0,55% hasta 366 euros por tonelada.

Los futuros de arroz volvieron a cerrar en rojo en la Bolsa de Chicago sin cambios en
los factores fundamentales para el cereal. EI avance de la cosecha y una baja en los
precios internacional combinada con baja demanda presionan los precios a la baja. En
Brasil, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cedi6 levemente,
especificamente 0,06% hasta 50,57R$/bolsa de 50 kg. En délares gan6 1,01% finando
en 15,98%/bolsa.

Los futuros de algoddn cerraron con fuertes alzas entre 78 y 197 puntos en los contratos
mas cercanos en gran parte auxiliados por la suba del délar que gand mas de 400 puntos
en la jornada. Ademas nuevas demandas por parte de China y una reduccion en la
condicion del cultivo ha llevado a los precios al alza llegando a niveles no visto en dos
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afos. EI CFTC informé que los especuladores aumentaron en casi 9.000 contratos su
posicion neta larga, que ahora queda en 76.468 contratos.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales se fortalecid luego de los positivos datos de creacion de empleo
en EEUU. El indice Setiembre sumé 0,44% hasta 96,14. Luego de conocida la
informacion el indice trepo casi 1.000 puntos.

El barril de petroleo Brent para entrega en octubre se ajustd en 44,27%/barril en el ICE
de Nueva York, un 0,05% por debajo del precio de ajuste de la sesién anterior. El WTI,
mientras tanto, cedid su cotizacion con mayor fuerza en términos relativos al caer
0,31% hasta 41,80%/barril. Los positivos datos de creacion de empleo en EEUU modero
la tendencia alcista del petroleo de los ultimos dias. Asi mismo el descenso en los stocks
de combustible en EEUU han dado esperanza de un corte en la sobre oferta de petréleo
tal como ocurre desde hace dos afios.

En el MERCOSUR el délar cedi6 terreno en Argentina, Brasil y Uruguay, mientras que
en Paraguay se aprecio levemente en 0,04%. En Argentina el ddlar cerr6 en 14,88 pesos
(-0,22%), en Brasil finalizd en 3,17 reales (-0,81%), en Paraguay estuvo en 5.531
(0,04%), y en Uruguay la tasa fue de 29,216 pesos (-0,91%).

Tasa de cambio Guarani/USD Julio 2016
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Fuente: BCP

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Productos y contratos Cierre Variacion
Agosto-2016 370 6.72
Harina ($/t) Setiembre-2016 369 7.05
Octubre-2016 367 7.39
Diciembre-2016 365 8.16
Agosto-2016 673 (0.44)
Aceite ($/t) Setiembre-2016 675 (0.44)
Octubre-2016 678 (0.44)
Diciembre-2016 684 (0.44)
Setiembre-2016 151 2.20
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 161 1.93
invierno ($/t) Marzo-2017 167 1.84
Mayo-2017 171 1.93
Setiembre-2016 182 2.30
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 185 1.38
primavera ($/t) Marzo-2017 190 1.01
Mayo-2017 193 0.64
Julio-2016 450 2.90
Canola (C$f) Noviembre-2016 457 3.00
Enero-2017 463 2.70
Marzo-2017 469 2.60
Julio-2016 205 (0.44)
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 211 (0.44)
Noviembre-2016 215 (0.22)
Enero-2017 220 0.00
Julio-2016 76.64 0.78
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 76.74 0.91
Diciembre-2016 76.97 1.07
Marzo-2017 76.41 0.94
Petroleo Brent | Setiembre-2016 44.27 (0.02)
($/barril) Diciembre-2016 44.61 (0.02)
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 41.8 (0.13)
Octubre-2016 42.57 (0.12)
e Setiembre-2016 96.135 0.42
Dolar indice
Octubre-2016 96.1 0.41
Fuente: MRCI
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