i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles, 4 de noviembre 2015: Recuperacion de la soja y del trigo, con el maiz
operando mixto. El dolar volvié a subir mientras que el petréleo cerrd en baja. Los
operadores empiezan a tomar posicion para el informe del USDA sobre oferta y
demanda de la proxima semana. Las consultoras estan presentando sus proyecciones
como es costumbre. Los graficos de la fecha son de canola del ICE-Canada y arroz en
Rio Grande do Sul, Brasil.

Soja

Cierre positivo para la soja en la Bolsa de Chicago. La posicion Enero cerrdé en 325%/t
(884%c/b), que significé una ganancia de 0,60% o 1,29%. Marzo finaliz6 en 326$/t
(887%c/b) sumando 1,93$ a su cotizacion de la vispera. Finalmente Mayo cerro con una
suba de 1,84% o 0,56% hasta 328%/ t o 892%c/b. La harina cerrd con ganancias
marginales, entre 55 y 88 centavos en sus posiciones mas cercanas, con el contrato
Diciembre finalizando en 333$/t. El aceite de soja finaliz6 en alza a pesar de los malos
datos del petréleo. El contrato Diciembre cerr6 en 628%/t, una subida de 7,72% o 1,34%.
La Bolsa de Comercio de Rosario informd que los precios de soja en los puertos de Up
River estuvieron en 2.250P$/t con descarga que llegé incluso a 2.300P$/t, pero sin
encontrar oferta. Los futuros para Noviembre cerraron en 240,9%/t (+2,9%). En Buenos
Aires la Bolsa local informé que la soja disponible se cotiz6 en 2.302P$/t, que en
dolares estuvo en 242$/t también sin cambios, mientras que el disponible en fabrica
también se mantuvo en 2.320P$/t. Las exportaciones brasileras Ilegaron en Octubre a
2,59MT, superando en 741.000 toneladas al de Setiembre.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

El maiz finaliz6 con el contrato méas cercano, Diciembre, sin cambios en 150$/t, y en los
demas con saldos negativos entre 10 y 20 centavos. La BCR inform6 que en Arroyo
Seco, San Lorenzo y San Martin se pagd 1.200P$/t con descarga inmediata, mientras
que para Diciembre se cotizd en 130%/t. La nueva cosecha para abril y mayo se cotiz6
en 145%/t. No hubo movimiento en futuros. EI maiz disponible estuvo en la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires en 1230P$/t o 1283%/t, mientras que el contrato Diciembre se
cotizo en 133%/t (-0,23%).
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Trigo

El trigo finalizo con saldos positivos en sus tres mercados y todas sus posiciones,
aungue con ajustes variados. El contrato Diciembre, que es el mas préximo, cerr6 en
Chicago en 193%/t debido a una ganancia de 3,58% 0 1,91%; en Kansas sumo 1,93% o
1,08% vy finalizo en 818%/6. Finalmente, en Minneapolis, el precio se ajustd en 193%/t,
un saldo positivo de 1,65% o 0,87%. Existe preocupacion entre los compradores por la
calidad del trigo australiano donde las lluvias se estan dando en un momento en que la
cosecha esta proxima. En Rosario por trigo Camara para exportacion en el Puerto San
Martin se pagdé 1.100P$/t para el disponible y lleg6é a 140$/t para Diciembre y 145%/t
para Marzo. El trigo de calidad, 10,5% de proteina y PH 78, los exportadores pagaron
1.350P$/t con descarga y 160%$/t para Enero. Las fabricas pagaron 1.250P$/t para el
trigo con gluten 26 y $ 1.350/ton con gluten 28, en ambos casos con PH 76 y entrega
inmediata en Rosario, No hubo movimiento de futuros. En Buenos Aires la Bolsa local
informd que el trigo disponible se cotizd en 1450P$/t (+2,07%) mientras que en dolares
fue 152%/t (+1,64%). El futuro para Enero se cotizé en 162,9%/t (+0,06%).
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Trigo Kansas

Canola

Los futuros en el ICE de Canada cerraron al alza apoyados en el comportamiento
positivo del complejo en Chicago. La debilidad del dolar canadiense aport6 lo suyo en
forma positiva, al igual que la subida tanto en Malasia como en Europa. La colza en el
ICE de Paris cerr6 al alza en 383euros/tonelada, una diferencia de un euro en relacion al
precio de cierre de ayer. El aceite de palma cotizado en Malasia cedio en sus diversas
posiciones; mas especificamente Enero, la de mayor, comercializacion perdio, 1% de su
valor en moneda local cerrando en 2.360 ringgit, una ganancia de 2,35%, igual a a
518%/t.
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Arroz

El arroz continda con ganancias independiente de lo que pasa en los otros productos. En
la fecha el precio de ajuste final para el contrato Noviembre fue de 268%/t, una ganancia
de 5,95% 0 2,27%. El contrato mas comercializado, Enero, tuvo igualmente una
ganancia de 5,95$ pero igual a 2.22% para cerrar en 274$/t. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz
blanco en todo el mundo continu6 en 394%/t. El Indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS finalizo con fuerte ganancias en moneda local pero leves pérdidas
en dolares. Al final de la jornada el precio de cierre fue 819R$/t (40,95R$/bolsa) y
216%/t (10,78%/bolsa). En términos relativos fueron del 14,16% y -0,40%.
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Algodon

Volvio a cerrar en rojo el algodon el ICE de Nueva York. Esta vez el precio se ajusté en
4.910%/t, 61,94%c/libra, una caida de 49,94% 0 1,01%. El contrato Mayo cayo 17,44$
para cerrar en 5.010%/t 0 63,2%c/libra. El indice Cotlook “A”, la media simple de las
cinco cotizaciones mas bajas del dia se mantuvo invariable en 69,75. En su proyeccion
mensual el ICAC redujo el stock de algodon chino a 11,7MT contra los 12,7MT de la
zafra 2014/2015.

Octubre 2015 (49.94)
Diciembre 2015 (33.29)
Marzo-2016 (25.37)
Mayo-2016 (17.44)
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Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales remont6 y gand 790 puntos para finalizar en 98,03. El petréleo
cay6 a los niveles del martes. EI Brent finalizé por debajo de los 50%/barril. En la fecha
cerr en 48,58%/barril, una disminucién de 1,96% o 2,88%. El WTI finaliz6 con una
caida del 3,30% o 1,58%/barril. Operatoria mixta y sin sobresaltos en el mercado de
divisas de los paises del MERCOSUR. EIl real se aprecio 4 centavos (1,15%) y el
guarani 0,13%, y lleva acumulado 1,22% en la semana. El peso argentino en sus dos
mercados se deprecio al igual que el peso uruguayo.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.8126 3.7687 (0.04) -1.15%
P. argentino oficial 9.5620 9.5697 0.01 0.08%
P. argentino paralelo 15.45 15.51 0.06 0.39%
Guarani 5,581 5,573 (7) -0.13%
Peso uruguayo 29.36 29.39 0.02 0.08%
Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacién. s/a sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.

Anexos
Canola: Precio de cierre del contrato mas proximo
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Fuente:ICE-Canada * Del 2-Enero al 4-Noviembre-2015
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Pronostico de precipitacion total valido hasta el 08-11-2015 (mm)
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Fuente: http://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/african_desk/cpc_intl/samerica/samerica.shtml
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