Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 4 de octubre 2016: La soja cerrd en baja cediendo practicamente la mitad de
las ganancias de ayer. El avance de la cosecha, a pesar de las lluvias y el mejoramiento
en las condiciones del cultivo dado a conocer ayer por el USDA dan soporte a que se
tendra una abundante cosecha. El contrato noviembre rompi6 su promedio mévil de 20
y 50 dias, teniendo como techo ahora el de 100 dias. EI maiz por su lado sumo puntos
luego de los datos de exportacion y las inspecciones de ayer. Hubo ventas a destinos no
especificados, lo cual sirvio de soporte extra. El trigo de invierno tuvo una cierre de
sesion negativo, mientras que el de primavera avanza en su cotizacién cotizando a
valores no vistos desde agosto.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja en Chicago cerraron con pérdidas en una tipica accion de toma de
ganancias luego de las fuertes subas de ayer. La soja para entrega en noviembre se
ajusto en 964%$c/b una pérdida de 9,50%c, mientras que mayo 2017 se ajusto a 982%c/b
cediendo 8,25%c/b. Segin FCStone, el rendimiento de la soja en EEUU subira a 3,53t/ha
desde los 3,37t/ha de su pasado informe.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 354 (3.49) -0.98%
Enero-2017 356 (3.22) -0.89%
Marzo-2017 359 (3.12) -0.86%
Mayo0-2017 361 (3.03) -0.83%

Jornada con menor actividad en la fecha en relacion a la vispera en el recinto de la
Bolsa de Comercio de Rosario para la soja. Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, y
San Lorenzo pagaron 3.900 pesos por tonelada por la mercaderia con descarga. La
oferta de compra para la nueva cosecha estuvo en 250 $/t para entrega en mayo 2017.
En Rofex la posicién con vencimiento en mayo del 2017 afio ajust6 a 253,5%/ tonelada
desde los 255%/t de ayer.

En Brasil la comercializacion de la soja sigue sin cambios, con los agricultores sin
motivacion para vender a los actuales precios. Ayer la caida de Chicago no pudo ser
compensada por la suba del délar que en Brasil ayer sumo 1%. En la Bolsa de San Pablo
la entrega para mayo 2017 cedi6 0,83% ajustandose en 21,64R$/bolsa. En el mercado
fisico de Coopagricola (Ponta Grossa-Parana), la soja cerr6 en 75,00R$/bolsa sin
cambios, mientras que en Coopavel (Cascavel-Parana) finalizé en 67,00R$/bolsa una
suba de 1,52%. En Paranagua los precios cerraron en el mercado disponible sin cambios
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en 78,00R$/bolsa, y en Rio Grande do Sul en 76,00R$/bolsa (-1,68%), mientras que
para el proximo afio sin cambios en Paranagua (77,00R$/bolsa) y con caida de 0,64% en
Rio Grande do Sul a 78,00R$/bolsa.

Soja 2017: cotizacién en los puertos de Brasil (R$/bolsa))
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Fuente: Noticias Agricolas

El maiz cerrd su tercer dia consecutivo en alza. EI mercado transmite a los precios la
solida demanda ya vista en el informe del jueves y confirmada el lunes con el reporte
sobre embarques. A todo esto se sumo el informe que el USDA dio a conocer hoy a
través de su sistema de reporte diario de exportaciones la venta de 100.000 toneladas a
destinos no confirmados. Igualmente sostiene al maiz el lento avance de la cosecha, que
llegd al 24%, en linea con el del afio pasado pero tres puntos por debajo de la media
reciente. Sobre el punto hay que tener en cuenta que este afio se espera una mayor
colecta, por lo cual el avance de veria estar mas bien cercano a la media, o superior
idealmente.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 137 0.89 0.65%
Marzo-2017 141 0.98 0.70%
Mayo-2017 144 0.98 0.69%
Julio-2017 146 0.00 0.81%

El maiz en el mercado fisico de Rosario continud en 2.400 pesos por tonelada, mientras
que el cereal con entrega diferida estuvo en 160$/t para noviembre y diciembre cayendo
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a 140%/t para junio a julio del 2017. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros
de maiz.

En Brasil, el mercado del maiz sigue sin cambios, con subas en algunas regiones y bajas
en otras, situacion que también se refleja en la Bolsa de San Pablo. En el BM&F
Bovespa las principales posiciones ganaron entre 0,67% y 0,88%. Especificamente el
maiz para noviembre gand 0,18% y se ajustd en 43,75R$/bolsa, mientras que el de
setiembre 2017 el referencial para la safrinha de Brasil se ajusté en 34,24R$/bolsa, una
leve caida de 0,03%.

En los lugares de referencia de Parand el precio estuvo variable. Esto es en
Coopagricola (Ponta Grossa-Parana) cerrd 38,00R$/bolsa sin cambios, en Coopavel
(Cascavel-Parana) en 32,50R$/bolsa una suba de 50 centavos 0 1,56%, y en el Puerto de
Paranagua continua en 33,00R$/bolsa.

Los futuros de trigo cerraron mixtos con las posiciones mas cercanas en rojo para el
trigo de invierno, mientras que en Minneapolis el trigo de primavera sumo puntos
nuevamente. En un mercado con amplia oferta, GASC de Egipto recibi6 ofertas con el
menor precio ofertado por Rusia a 177,77$/t, mientras que en el Golfo de México el
trigo de EEUU estuvo en 184%/t y en Francia estuvo en 187$/t.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préoximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 145 0.00 0.00%
Marzo-2017 153 (0.09) -0.06%
Mayo-2017 158 (0.09) -0.06%
Julio-2017 162 (0.09) -0.06%

Sin variacion la cotizacion del trigo fisico en Rosario. Los exportadores siguieron
pagando 2.100 pesos por tonelada. Igualmente el cereal con PH 78 y 10,5% de proteina
se cotizd en 2.300 pesos por tonelada para entrega inmediata, mientras que para
diciembre (trigo nuevo) la oferta continudé en 155%/t. La nueva cosecha estuvo en
140%/t para diciembre llegando a 146%/t para marzo. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

En su boletin semanal sobre trigo CEPEA confirm¢é la caida de la cotizacion del cereal
en Parand, donde los precios pagados a los agricultores ya estan por debajo del minimo
establecido por el gobierno federal que es de 38,49R$/bolsa de 60 kg. A pesar de ello
los agricultores temerosos de mayores caidas comercializan su produccion. Igualmente
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en Rio Grande do Sul, donde la cosecha alin no arrancé los precios pagados ya estan por
debajo del minimo.

Por otro lado los molinos no muestran mucho interés en comprar atentos a la abundante
oferta en el MERCOSUR vy a nivel global. Segin CEPEA en la ltima semana el precio
medio en Parana cay0 5,3% hasta 36,37R$/bolsa En Passo Fundo, Rio Grande do Sul,
los precio cerraron en 35,10R$/bolsa ayer lunes, una caida de 7,1% en el mismo periodo
antes indicado.

En la fecha el precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana rompio
nueve dias de pérdidas sumando 0,37% a su precio. Cerr6 en 643R$/t, mientras que en
dolares cayd a 197$/t desde los 200%/t de ayer. EI mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando) cerré en 666R$/t, una caida de 0,29%. En ddlares finalizd
igualmente con pérdidas al pasar de 209%/t a 205%/t.

Trigo: Precio medio en Rio Grande do Sul y Parana* (R$/t)
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Fuente: CEPEA * Indicador CEPEA/ESALQ

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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04-Octubre-2016: Precio de ajuste

Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 336 (1.54)

Harina ($/t) Diciembre-2016 338 (2.31)

Enero-2017 339 (2.31)

Marzo-2017 341 (2.09)

Octubre-2016 725 (3.53)

Aceite ($/t) Diciembre-2016 730 (3.09)

Enero-2017 735 (3.09)

Marzo-2017 741 (2.87)

Diciembre-2016 148 (1.47)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 154 (1.47)

invierno ($/t) May0-2017 158 (1.38)

Julio-2017 162 (1.38)

Diciembre-2016 192 2.20

Trigo rojo duro de Marzo-2017 192 0.55

primavera ($/t) May0-2017 194 0.00

Julio-2017 196 (0.37)

Noviembre-2016 467 1.10

Canola (C$/) Enero-2017 475 1.10

Marzo-2017 480 1.30

Mayo-2017 484 0.50

Setiembre-2016 223 0.66

Arroz ($/t) Noviembre-2016 228 0.66

Enero-2017 233 0.66

Marzo-2017 237 0.88

Octubre-2016 69.88 1.15

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 69.67 1.15

Marzo-2017 70.10 1.09

Mayo-2017 70.43 0.99

e o s Diciembre-2016 96.13 0.54
Dolar indice

Marzo-2017 96.04 0.53

Petrdleo Brent ($/barril) Nf)\{lembre-2016 5087 (0.02)

Diciembre-2016 51.43 (0.03)

Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 48.69 (0.12)

Noviembre-2016 49.30 (0.10)

Fuente: MRCI
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[ Bolsa de Comerclo de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIIi - 16.829 - 04/10/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizarra del dia 03/10/2016 Preciosen $/Th

Gancn CAC Rosarto “‘:":"“ wm “.‘:::' CAC Cérdoba CAC Santa Fe
Pzara | Estimativos Precios de pizarra

Trigo Dueo 2.090,0 2.100,0 1.138,0 2.040,0

Matz Duro 2.400,0 23117 2.396,0

Girasol 4.700,0 4.410,0 4.468,0

©ja 4.000,0 L9 3.750,0

Cebada forra).

Sorgo 2.000,0

Cusndo |a comision de wemana de (4 Camara Arbitral de Coraales, no conece Precion por mercaderia disponible con entrags irmeduta y pago ol contado o
cuando los comoc }os No se consideren representativos de b reslidad del mercado, NO SE FLIAN PRECIOS OE MTZARRA. £ tal cao establecs PRECIOS
ESTINATIVOS, en Dase a la ponderac on de todos s factores duponibles que £astan an el ambnio de su ACTUACION ¥ apicanto S leal saber y entender an un
Sodo de muardo con e digonciones reglamentaras vigentes

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 04102018
[Destine / Localidad Entregs Pago Modalidad Precios (£To) |
Trigo
ExpGLSM COese Gda ME 2050,00
BpPA S0esc. Cdo ME 210000
Exp/SM-SL NowDic'18 Cda ME A 40,00
Exp/SM NowDic'18 Cda PHTEIPt 105 s 150,00
Bl Dk'16 Cda ME s 140,00
Exp/OL-SM EmiT Cdo ME 8s 2,00
Exp/GL-SM Feb17. Cda ME Bs 144,00
Exp/GL-SM Mer 17 Cda ME s 4,00
Maiz
BpsL Clese Cdo Grads 2 2400.00
EpPA SOese. Cdo Grads 2 240000
ExpSM NowDk 16 Cda ME s 0,00
EpPA NowDic'16 GCdo CGrado 2 s 90,00
ExpPA Febny' 17 Cdo Grado 2 -1} 1450
ExpsM Marfhsy 17 Cda ME s 144,00
Exp/SM ST Cdo ME s 40,00
BpPA SntAges 17 GCdo Grado 2 r 40,00
Cebada
Exps Clex Cda PHmin @2 uis 10,0
Expiis Dk'16 Gdo Searkett s 0,00
Sorgo
Exp/SMAS COes Cda ME 100,00
Soja
FalTm-GL-SMSL CDes Gda ME 350000
FeaSL May'17. Cdo ME S8 250,00
Girasol
Fealdunin-SJ CDesc. Cda ME s 300
FeaRic DicEne 17 Gcda ME B3 %50
Fealdanin Fehtdar 17 Cda ME s 20,00

(Bg) Exporiacin. Fea) Fibeca Mo) Maing (C0ng) Carsuma (Ude) 37.5%Fage corta « WO%IVA, con ILP. y 2 9%conia LF. (MIrCait) Fieeruontre-ete. (C0es¢) Can dessage
sxhide {S0) Sin inchar covia g 14 dmcargn (OF) Page contrs artrege [ME) Mercadess onbwgadn Efe) Ertegeirmadieta flos) Rasme 51 S Lamerwo (SM) SanMatin (5F) Swrts
Fe ) Ricardone (PA) Purta Alvesr (VGG) Ve Gdar Gebvez (6L} Geadl Lagos (RS) Amoyo Secs (VE) Vit Consttucan (SN San Ncaids (59 San Pedeo (5 J) San Jertnima Sur Preciosen
adam comewition 8 pevos yagen of ol B0 Nacion wiger Inertrogn () Vdwes cbacdes Tiretes 200 Kre de Ronaw:

Boletie Dane & |s Bedss o Comvexcin de Womgnio < Mercads de Goares / Vil ]
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