SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes, 4 de setiembre 2015: Jornada sin sobresaltos en ¢l cierre de la semana debido al
feriado en China. Los operadores decidieron desprenderse de contratos ante el fin de semana
largo en EEUU debido al feriado del lunes y como forma de evitar cualquier sorpresa en la
apertura del mercado en China el lunes a la noche.

Soja

La soja cerr6 el viernes con saldo rojo. El contrato Setiembre perdid 92 centavos en la jor-
nada cerrando a 322$/t (877 puntos). En la semana el contrato perdi6 5,88% o -1,80% en re-
lacion al precio de cierre del viernes pasado. Por su lado el contrato Marzo 2016 cayo 1.29%/
t, cerrando en 320%/t (871 puntos), mientras que el de Mayo 2016 perdid en la jornada la
misma cantidad que su predecesor, pero finalizando en 321$/t (873 puntos). La harina y el
aceite también tuvieron una jornada negra y en la semana el contrato mas proximo de harina
cedid 2,33% mientras que el de aceite cayo 4,86%. Desde el jueves que el mercado opera
sin sobresaltos debido al feriado en China. El lunes sera feriado en EEUU, pero la atencion
estara puesta en como abre la Bolsa en Shangai el domingo a la noche. El Fondo Monetario
Internacional actualizo su base de datos de precio mensual de la soja, con datos de Agosto,
que permite presentar el grafico de la evolucidn del precio desde el 2000 en anexos.

Maiz

El maiz finaliz6 la jornada con leves ganancias que promediaron 62 centavos en las cuatro
posiciones mas cercanas. El contrato Setiembre gano 69 centavos para cerrar la semana en
138%/t. La reversion en la cotizacion del viernes no fue suficiente para anular los efectos de
las fuertes pérdidas del Martes y Jueves, de modo que al finalizar la semana el precio Se-
tiembre 2015 presentd una variacion negativa de 5,41$/ igual a -3,80% en relacion al precio
de cierre de la semana pasada. El indicador de precios CEPEA/ESALQ finaliz6 en 128 $/t
(7,68%/bolsa) una disminucion de -1,67$, anulando totalmente la suba del dia anterior. En
moneda local el producto subié 5,83R$ para cerrar en 493R$/t (29,55R$/bolsa). En el balan-
ce semanal el producto gano 27R$/t o 5,88% mientras que en dolares perdié -1,83§ o -
1,41%. La Camara Mercantil de Uruguay cotizo el trigo entero importado desde Paraguay
entre 185 y 190$/t, mientras que la semana pasada lo tenia fijado en 190$/t.

Trigo

El trigo finalizo el Gltimo dia de la semana en positivo en una semana en la que los finales
en rojo fueron los mas comunes. En Chicago el trigo gano en la fecha 83 centavos como
promedio de las cuatro posiciones mas cercanas, pero con un saldo de -7,07$ o -4% para la
semana. En Kansas el viernes cerré con +2.55$ en promedio de los contratos mas proximos,
pero en la semana perdi6 -3,408 o 2% en relacion al precio de cierre del viernes pasado. El
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trigo de Minneapolis gan6 94 centavos como promedio en las posiciones mas cercanas. El
resultado semanal sin embargo muestra una pérdida de -1,56% o 0,86%. El indicador Ce-
pea/ESALQ para trigo pan en Parana perdio 3,3% en su cotizacion en dolares cerrando el
viernes a 637$/t, mientras que en moneda local la caida fue de 0,8% desde 171R$/t a
165R$/t. En el balance semanal el precio cedidé 1,11% en dolares (-7,148) y -7,97% en
Reales (-14,32R$). En Rio Grande do Sul, ¢l trigo blando finaliz6 a 590R$/t, una ganancia
de 11,27R$/t (+1,95%) en la semana y a 153$/t, una caida de 8,28%/t (-5,13%). La pagina
especializada Trigo&Farinhas indico que los molinos del Nordeste debido a la apreciacion
del ddlar podrian abastecerse de trigo regional, cuando que lo habitual es que por distancia
lo hagan con producto de EEUU. En términos numéricos, el trigo de EEUU puesto en Forta-
leza tiene un precio de R$ 1.080R$/t, mientras que el trigo brasilero esta a 850R$/t y el ar-
gentino esta a 997RS$/t. En Buenos Aires, la Bolsa de Cereales informé que por el trigo ex-
portacion para el Puerto de San Martin con descarga inmediata se ofrecieron “$ 1000.0, y
1350.0 pesos con un requerimiento del 10,5% de proteina minima y ph 78, mientras que por
esta calidad pero con entrega y pago en el mes de diciembre, en este destino se pagaron
145,0 dolares”.

Canola

La canola finaliz6 una semana total y absolutamente negativa. En ningun dia cerr6 con ga-
nancias. El viernes finaliz6 -3,75C$ en promedio de las cuatro posiciones mas cercanas. En
la semana perdio C$ 23,20 o 4,86% en la posicion Noviembre 2015 que es la mas cercana.
Esta ha sido la peor semana en el desempefio de la canola en el ICE de Canada desde Mayo
del afio pasado. El jueves, luego del anuncio por parte de la Oficina de Estadisticas de Cana-
da que los stocks eran de 2,3MT, que si bien fue inferior al de un afio atras superaba las ex-
pectativas del mercado, dando sefiales de abundancia. El producto perdio C$8,40 en la jor-
nada o 1,8%.

Arroz

El arroz marc¢é diferencia con respecto a los deméas commodities. Cerr6 el viernes y la sema-
na con ganancias. El ultimo dia de la semana gano6 en promedio 1,32$/t. El contrato Setiem-
bre finalizé en 261%/t. El balance semanal muestra un incremento de 5,73$ o 2,24%. El mer-
cado reacciond de esta manera a la baja del dolar pero también influenciado por los pobres
rendimientos en Texas y el Luisiana. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 el
viernes a 391$/t. En Brasil el indice CEPEA/SENAR, de Rio Grande do Sul en el cierre de
la semana lo hizo con pérdidas. En moneda local cedi6 0,40R$ para finalizar en 723R$/t o
36,13R$/bolsa. En dolares la caida fue de 5% con lo cual el precio finaliz6 en 188$/t 0 9,38%/
bolsa. En el balance semanal, el producto gand 1,12% en Reales pero perdio6 casi 6% en do-

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional de

Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

lares. El domingo vence el plazo de oferta de las 30.000 toneladas que fueron licitadas por
Iraq el pasado 24 de agosto. Fueron invitadas a presentar ofertas Argentina, Brasil, EEUU,
India y Uruguay.

Algodon

El algodon al igual que la soja siente el impacto de la crisis en China. Tuvo una semana to-
talmente negativa. El viernes finalizo 2,09%/t (6,8centavos/libra) por debajo del cierre ante-
rior, y en la semana perdi6 158/t en su cotizacion. Especificamente el contrato mas proximo,
Octubre 2015, finaliz6 el viernes en 1.390$/t o 63,07$/libra. El Indice Cotlook “A” cerrd a
69,90 el viernes con una ganancia de 0,20 respecto al jueves. En el balance semanal el indi-
ce paso de cayo -0,70.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales cerré el ultimo dia con una caida de -0,19% que lo llevé a una valor de
96,24. En el balance semanal se aprecio, sin embargo, en un 0,11% o 100 puntos para cerrar
la semana en 96,24. El petréleo tuvo un final de semana negativo. El Brent finalizé en
49,61%/barril, -1,07$ que en términos relativos significd una caida de -2,11%. E1 WTI por su
lado perdi6 -0,70$ para caer a 46,05%/barril, igual a -1,50%. En el balance semanal el Brent
cerrd en rojo con una caida de 0,88%, mientras que el WTI sumo6 83 centavos o 1,84% a su
cotizacion, ambos en relacion al precio de cierre del viernes anterior. Sin embargo ambos
productos para el contrato Octubre tuvieron una semana positiva, con el Brent sumando
0,9% y el WTI 1,7%.

Monedas del MERCOSUR

Jornada mixta en las tasas de cambio de los paises del MERCOSUR con leves devaluacio-
nes en las monedas de Argentina (oficial) y Paraguay, mientras que la de Brasil ha sido algo
mas elevada. Por el contrario el cambio paralelo en Argentina se recuperé medio por ciento
y el Peso uruguayo se apreci6 fuertemente. En el balance semanal Fueron estas dos mone-
das las que cerraron la semana con recuperacion en su tasa de cambio frente al dolar de
EEUU.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/
ESALQ, Bloomberg, Investing, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Corn and Soybean Digest,
Trigo&farinhas
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* precio del contrato de futuro mas cercano en CBOT/CME.
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uente: Agroclimate-FECOPROD
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Agosto -15 322 (0.92)
- Setiembre-15 318 (1.10)
Soja e —
Noviembre -15 320 (1.38)
Enero-16 320 (1.29)
Agosto -15 346 (2.87)
ki Setiembre -15 340 (2.20)
Octubre-15 338 (1.54)
Diciembre-16 336 (1.54)
Agosto -15 583 (7.05)
2 Setiembre -15 585 (7.05)
Ll o — 589 (7.50)
Diciembre-16 596 (7.28)
Setiembre -15 138 0.69
Maiz Diciembre -15 143 0.59
Marzo -16 147 0.59
Mavo -16 150 0.59
Setiembre -15 168 046
Trigo Diciembre -15 172 0.92
Chicago |Marzo -16 L'75 0.92
Mavo -16 177 1.01
Setiembre -15 165 DT
T Diciembre -15 174 257
Marzo -16 180 2:57
Mavo -16 183 248
Setiembre -15 179 0.55
Trigo Diciembre -15 185 1.10
Minneapolis (Marzo -16 191 1.01
Mavo -16 195 1.10
Setiembre -15 455 (2.90)
Canola Diciembre -15 459 (4.00)
Marzo -16 464 (4.10)
Mavo -16 464 (4.00)
Setiembre -15 261 132
Noviembre -15 267 1.10
Rsos Enero-16 273 1.10
Marzo -16 279 1.32
Octubre-15 1.390 (1.10)
3 Diciembre -15 1.381 (3.09)
Slgodon Marzo -16 1,376 (2.20)
Mayvo -16 1,381 (1.98)

Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/t. Algodon ICE-Nueva York, (1CS=0_7565USS
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