i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 04-Abril 2017: Termin6 la euforia del maiz o al menos asi lo indica el
resultado de la jornada en la Bolsa de Chicago. Los contratos mas cercanos perdieron
entre 4,25 y 4,75 puntos, unos 1,67 a 1,87%/t, con los cual las ganancias del lunes se
esfumaron.

El trigo de invierno estuvo mixto, con caidas en los contratos cercanos del cereal
cotizado en Chicago debido a las lluvias en las zonas trigueras que es beneficioso para
el cereal que esta saliendo de su letargo invernal.

La soja, cerr6 su novena jornada negativa en los ultimos diez dias. Al cierre de
operaciones, los futuros de soja en Chicago para entrega en mayo 2017 se ajustaron a
345%/t (-0,18%), igual a 938%c/b (-0,50%c), igual a 20,68%/bolsa de 60 kg (-0,01%). En la
fecha FCStone y Celeres presentaron sus estimaciones de cosecha.

Soja

En Chicago los futuros de soja siguen cayendo, aunque en la fecha fue minima. A los
aspectos fundamentales de abundante cosecha en Brasil y Argentina, informado por
FCStone y Celeres en la fecha, se suma al posicion larga neta de los fondos. Una
posicion larga obtiene beneficios con la suba de las cotizaciones, situacién poco
probable en el actual escenario.

“El valor abierto presentado por las tradicionales fabricas fue de $ 3.500 con entrega
contractual. Sin embargo, desde tempranos se realizaron negociaciones en torno a los $
3.600/t como aparecen en la plataforma SioGranos. Este tltimo valor impulsé las ventas
en el recinto luego de varias sesiones de bajos volimenes. La nueva cosecha de soja
quedd sin cambios en u$s 224 registrando muy pocos movimiento comerciales. En
Rofex se negociaron 7.710 toneladas, de las cuales 4.560 con vencimiento en mayo de
2017 ajustaron a u$s 235/t”, concluye el informe del mercado de segln la BCR.

En Brasil, la comercializacion de la soja volvio a ser afectado negativamente por la
caida del dolar y de la cotizacion en Chicago. Noticias Agricolas en su monitoreo
encontrd perdidas entre 0,85% Yy 4,45%, que llevo a los precios absolutos a niveles de
56,04R$ y 53,67R$ por bolsa de 60 kg. En tanto en los puertos la cotizacion fue mixta.
En Paranagua el disponible se mantuvo en 64,00R$ y el futuro en 64,50R$, mientras
que en Rio Grande el disponible cedi6 1,23% hasta 64,00R$ y de -0,60% para los futuro
que bajo a 65,00R$. A estos precios simplemente los agricultores no venden.

La consultora Celeres de Brasil presentd su nueva estimacion de cosecha de soja que
ahora esta en 113,8MT, muy por encima de las 109,65MT del mes de marzo. Por su
lado FCStone reviso al alza su estimacion de cosecha de soja en Brasil, agregando 2,8%
a su dato de marzo. Actualmente la consultora estima que se cosecharan 111,6MT.
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Maiz

Los futuros de maiz finalizaron a la baja por toma de utilidades luego de dos jornadas
positivas. EI mercado encuentra soporte en la menor superficie de siembra manifestada
por los agricultores de EEUU, pero encuentra resistencia para la suba en los elevados
stocks informados el viernes, que superaron las expectativas del mercado. Los fondos se
encuentran en una posicion neta corta en maiz.

Del informe de cierre de mercado de la BCR se extrae que “los exportadores repitieron
la oferta de $ 2.300/t por la mercaderia grado 2 sin descarga puesta en los puertos de
Punta Alvear. En tanto, la exportacion en San Lorenzo se presentd con una oferta de $
2.280 por el maiz grado 2 y con descarga. En Timbues y Gral Lagos ofrecian $ 2.250
sin la descarga y condicién grado dos, mientras que incluyendo se mantenia este valor
en el puesto de Timbues. En las posiciones mas diferidas, las entregas en Punta Alvear
en el mes de mayo subieron a u$s 150/t por la mercaderia grado 2 en los puertos de San
Lorenzo y Punta Alvear, mientras que en junio la oferta se ubicé en u$s 140/t en San
Martin. Full septiembre se ubica en u$s 143/t en San Martin y en octubre/diciembre
asciende u$s 3 en este mismo puerto.”

En el mercado brasilero la cotizacion del maiz en el interior del pais tuvo leves cambios
en la fecha. Especificamente en el Puerto de Paranagua fue una jornada estable con el
maiz permaneciendo en 29,00R$/bolsa. En general el maiz ha venido perdiendo en las
Gltimas dos semanas segun informé CEPEA en su boletin. En la Bolsa de San Pablo
hubo fuertes pérdidas, que llevé a la cotizacion de setiembre a cerrar en 26,90R$/bolsa,
igual a una caida de -1,50%.

La consultora Celeres de Brasil mantuvo su estimacién de cosechar 97,71IMT de maiz
en Brasil en la presente zafra. Tal cantidad corresponde al maiz de primera que ahora se
esta cosechando y al de safrinha recientemente sembrando.

Trigo

Los futuros de trigo rojo suave cotizado en Chicago cerraron mixto, con pérdidas en las
posiciones cercanas y negativas en las mas alejadas. El primer informe del USDA sobre
estado de los cultivos no fue favorable para el cereal, lo cual presiono a la baja. Ademas
las lluvias en las zonas productoras aliviaran al cultivo que esta saliendo de su
dormencia invernal. Algunos comentaristas atribuyeron las ventas al retorno de
Argentina al mercado con una venta que entre enero y diciembre export6 practicamente
un 25% mas que el afio pasado.

En Rosario, segtn informo la BCR “por el trigo en condicion camara los exportadores
Ilegaron a ofrecer $ 2.400/t sin descarga puesto en Punta Alvear y San Martin, mientras
que en Gral Lagos se mantenia este valor por la mercaderia grado 2. La mejor oferta la
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obtuvo los exportadores en Rosario con $ 2.500 por el cereal con proteina 10,5% y PH
78. En tanto, por el cereal con descarga en San Martin el valor se ubicé en $ 2.350/t.
Los forwards comenzaron en el mes de mayo con u$s 160/t mientras que junio y julio
repitieron la oferta de u$s 165 con entrega en San Martin.”

Otros commodities

ASERCA informo que “los futuros de arroz de Chicago cerraron neutrales con poco
movimiento. El gobierno de Vietnam tiene como objetivo aumentar la produccion de
arroz de este afio en alrededor de un millén de toneladas para garantizar la seguridad
alimentaria. Sobre la base de las instrucciones del Primer Ministro, el Ministerio de
Agricultura y Desarrollo Rural (MARD) tiene previsto ampliar la superficie de cultivo
de arroz para el cultivo de arroz otofio-invierno en 100,000 hectéreas, especialmente en
las provincias del sur”.

En tanto la misma fuente sefial6 que los futuros de algodén “cerraron a la baja debido a
que los inversionistas ajustaron sus posiciones. EI mercado se encuentra presionado por
ventas de fondos y el reporte bajista de intencion de siembra del USDA. Los fondos se
encuentran liquidando sus posiciones largas. La fuerza de la demanda frena la caida de
los precios”. El precio medio en el mercado fisico de Nueva York fue de 0,7237 $/libra.

Respecto al girasol, la BCR indicé que “el valor para la oleaginosa se ubicé en u$s 270
la tonelada puesta en Junin con descarga. En tanto, las posiciones diferidas con entrega
en este puerto fueron: mayo u$s 280 y junio/julio u$s 285/t.”

Fuente: ASERCA, BCR, Noticias Agricolas, FCStone, Celeres,
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Productos y contratos Cierre Variacién
Mayo-2017 345 (0.18)
e Julio-2017 349 (0.28)
SojE i Agosto-2017 350 028)
Setiembre-2017 349 (0.18)
Mayo-2017 340 0.55
Harina (/) Julio-2017 343 0.55
Agosto-2017 344 0.66
Setiembre-2017 345 0.55
Mayo-2017 693 0.22
- Julio-2017 699 0.00
Aceas (MY Agosto-2017 701 0.00
Setiembre-2017 703 0.22
Mayo-2017 143 (1.87)
Maiz ($/%) Juh<'>-2017 146 (1 ::)
Setiembre-2017 149 (1.77)
Diciembre-2017 153 0.00
Mayo-2017 157 (0.28)
Trigo rojo suave |Julio-2017 162 (0.09)
de invierno ($/t) |Setiembre-2017 167 0.00
Diciembre-2017 175 0.18
Mayo-2017 155 1.01
Trigo rojo duro  |Julio-2017 160 0.83
de invierno ($/t) |Setiembre-2017 165 0.73
Diciembre-2017 174 0.83
Mayo-2017 194 (1.38)
Trigo rojo duro  |Julio-2017 197 (1.19)
de primavera ($/t) | Setiembre-2017 200 0.00
Diciembre-2017 203 (1.01)
Mayo-2017 486 1.00
Canola (CS/) Julio-2017 490 0.80
Octubre-2017 479 220
Noviembre-2017 482 1.40
Mayo-2017 222 0.00
Asroz ($/) Juﬁ?-2017 228 0.00
Setiembre-2017 232 0.00
Noviembre-2017 235 (0.44)
Mayo-2017 74.85 (0.62)
Algoddn Julio-2017 76.61 (0.51)
(Sc/libra) Octubre-2017 73.44 (0.34)
Diciembre-2017 72.99 (0.49)
Délar indice St.ati.embre—2017 100.27 0.01
Diciembre-2017 100.10 0.01
Petroleo Brent  |Mayo-2017 54 .44 1.03
(S/barril) Junio-2017 54.65 1.01
Petrdleo WTI Mayo-2017 51.51 0.80
($/barril) Junio-2017 51.88 0.80
Fuente: MRCI
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