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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 4 de Febrero de 2016: Cierre negativo en el mercado de futuros agricolas
debido a una combinacion de informaciones que impactan en la oferta y demanda. Las
lluvias en Argentina aliviaran en cierta manera la presion sobre el maiz principalmente,
lo que llevo al cereal a terreno negativo. En soja y trigo, los datos de exportacion que
marcaron minimos para la temporada fueron mas que suficientes para cerrar en rojo. La
caida del petréleo también fue un factor negativo en la fecha por el lado del biodiesel en
la soja y del etanol en el maiz. El cierre negativo del dolar en cierta manera amortigud
mayores pérdidas. El indice de commodities CRB perdid 0,45 % cerrando en 163,4528.
La perspectiva agroclimatica semanal de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires,
preparado por Eduardo Sierra, que incluye referencias sobre Paraguay esta disponible
aqui.

Soja

La soja cerrd con leves pérdidas que variaron entre 0,70 y 0,80%. El contrato Marzo
cerr6 en 321%/t (875%c/b), mientras que Mayo finaliz6 en 322%/t (879%c/b). La harina
por su lado se ajusto en rojo afectado por los malos datos de la soja. Perdio entre 2,40 y
2,75% en sus posiciones mas cercanas. Marzo cerrd en 295%/t y Mayo en 297$/t. El
aceite de soja cerrd positivo ayudado por el petroleo y en especial por el aceite de
palma. Cerro con ganancias de 5,73$ en sus cuatro primeras posiciones. Marzo se ajusto
en 689%/t y Mayo en 694%/t. Los datos de ventas para exportacion fueron bajistas. Las
ventas netas para exportacion totalizaron 43.600 toneladas, el menor del presente afio
comercial.

El Panorama Agricola Semanal de la Bolsa de Buenos Aires informd de condiciones
climaticas heterogéneas en las regiones sojeras, con la peor parte en Centro de Buenos
Aires, Nucleo Sur, Centro-Este de Entre Rios, Centro-Norte de Santa Fe y el NEA. A
pesar de ello mantiene su expectativa de produccion en 58,0MT.

Por su lado el informe semanal GEA de la Bolsa de Comercio de Rosario fue mas
dramatica o cabria mejor el término de realista. El informe indica textualmente que “La
pérdida de potencial ya es un hecho. La calificacion regular a mala asciende a un 16%
del area de soja de primera. Marchitamiento, baja altura de planta, pérdida de vainas,
reduccion del tamarfio del grano, trips y arafiuelas encienden la alarma de estrés hidrico
en gran parte de la region nucleo. Las expectativas de rindes se recortan con el paso de
los dias y la ausencia de lluvias.” Tal situacion afectara el rendimiento sobre el cual la
misma fuente expresa “El rango de rindes estimados va de 25 a 45 qq/ha. Puntualmente,
la situacién hidrica es realmente critica en el noreste bonaerense, con expectativas de 23
a 30 qq/ha en soja de primera...”
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EMATER/RS informd que el desarrollo de la soja es dptimo en ese estado. La mayor
parte del cultivo ya esta en etapa de floracién un cerca de un tercio en cargado de
granos. De mantenerse un adecuado régimen de lluvias en las proximas dos semanas se
avizora una excelente cosecha. En el Estado de Parand, DERAL informé que La soja se
ha cosechado en un 17% de las 5,26MHa de soja sembrada.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 321 (0.83)
Soja Mayo-2016 322 (0.83)
Julio-2016 325 (0.92)
Agosto-2016 326 (0.73)
Maiz

El USDA informé la venta de 1.129.100 toneladas de maiz con destino a la exportacion
que estuvo cerca de 40% por encima del valor informado una semana atras. A pesar de
ello la fuerte caida del trigo y de la soja pesé més y empujo al producto a terreno
negativo. El producto cedié 98 centavos de dolar en sus primeras cuatro posiciones.
Marzo cerrd en 145$/t y Mayo en 147$/t.

El Panorama Agricola Semanal informa que se ha sembrado el 98% de las 3,1MHa de
maiz proyectada para la presente zafra. Solo restan “lotes tardios y de segunda
ocupacion en las regiones del NOA y NEA.

El GEA de la Bolsa de Rosario indica que “Las deficiencias hidricas ponen en malas a
regulares las calificaciones del 12% del area sembrada en diciembre. El resto mantiene
buena condicion pero requiere agua para afrontar el periodo critico. El 42% del area
sembrada esta ingresando a la etapa de panojamiento y floracion sin reservas
suficientes. EI gusano cogollero presiona al cultivo y ya se realizan controles en varios
lotes. Mientras tanto, el intenso calor apur6 al maiz temprano y se estima un anticipo de
la cosecha para fines de mes. El rinde esta definido: un 76% de los cuadros esta en
grano pastoso y el resto presenta el grano duro o dentado. El noreste bonaerense,
durisimamente golpeado, espera 50 qg/ha, contrastando con los 110 qg/ha que obtendria
el resto de la region. El promedio general se ubica en 97 qg/ha, pero con inquietudes
respecto al peso final del grano.”

En Rio Grande do Sul, EMATER informé que se ha cosechado el 30% del maiz
destinado a grano con rendimientos por encima de la media esperada. Se han dados
casos puntuales en los que se ha levantado 10.000 kg/ha. En el Estado de Parand,
DERAL inform6 que el 10% del maiz de primera ya ha sido cosechado, mientras que la
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siembra del maiz de segunda lleg6 al 30%. Se han sembrado 425.000 hectareas de maiz
de primera y se proyecta sembrar 2,0MHa de maiz de segunda.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 145 (0.98)
Maiz Mayo-2016 147 (0.98)
Julio-2016 149 (0.98)
Setiembre-2016 151 (0.69)
Trigo

Las ventas netas para exportacion de trigo llegaron a 66.200 toneladas, que al igual que
la soja marcd un minimo en la temporada. Esto llevo a que el trigo cerrara con pérdidas
en sus tres mercados. En Chicago el rojo suave de invierno perdié 2,66% (-1,51%) en el
contrato Marzo para finalizar en 174$/t. Por su parte el trigo rojo duro de invierno cedio
3,22% (-1,85%) en su posicion Marzo para finalizar en 169%/t. Finalmente, el trigo rojo
duro de primavera perdio en su contrato Marzo -2,20$ (-1,20%) para cerrar en 182$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 169 (3.22)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 173 3.22)
duro de invierno) Julio-2016 176 (3.22)
Setiembre-2016 181 (3.22)

Canola

En Canada continta apreciacion de la moneda local en relacién a la divisa de EEUU
llevando nuevamente a la canola a otro cierre negativo. A este factor se sumaron sendas
pérdidas en los contratos de futuros del aceite de palma en Malasia y de la colza en
Paris. Actud en contrasentido la suba del aceite de soja en Chicago. El contrato Marzo
perdi6 -3,6C$ y se ajusto en 468C$/t mientras que Mayo lo hizo a 477C$/t debido a una
pérdida de -3,9CS$.

El aceite de palma cerr6 con una caida de 0,63% hasta 2.531 ringgit por tonelada. En
dolares el precio pasé de 613 a 616 $/t. La colza en el ICE de Paris volvio a perder
aungue esta vez por solamente 0,50 euros para cerrar en 362,50 euros por tonelada. En
la vispera la caida fue de 4,75 euros.
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Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 478 (3.30)
Mayo-2016 487 (3.00)
Canola - 3
=4 Julio-2016 193 2.90)
Noviembre-2016 492 (3.20)
Arroz

Los futuros de arroz cerraron en sintonia con los granos mayores. Analistas afirma que
la accidn de los especuladores ha llevado al precio de los futuros a valores menores a los
del mercado fisico. La entrega Marzo perdio -1,87$ para cerrar en 244$/t, mientras que
Mayo se ajustd en 250$/t, una caida de 1,87$ igualmente. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz
blanco en todo el mundo disminuy6 dos délares hasta 384$/t.

EMATER/RS informé que el desarrollo del cultivo es satisfactorio luego de los diversos
problemas con que se enfrentd en el mes de Enero. Adecuada irrigacion, clima célido y
buena insolacion permiten proyectar rendimientos dentro de lo esperado, unos 7.000
kg/ha. Es mas en ciertas regiones ya se ha iniciado la cosecha y se tienen rendimientos
entre 7 a 8 t/ha. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé en
42,13R$/bolsa, una disminucion de 24 centavos (-0,33%), mientras que en ddlares paso
de 216 a 217%$/t (+0,46%).

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 244 (1.87)
Mayo-2016 250 (1.87)
AIT P,
o Julio-2016 256 (1.87)
Setiembre-2016 258 (1.98)
Algodon

Los futuros de algodon cayeron en concordancia con los granos mayores. El avance del
petréleo puede ser visto como favorable ya que eleva el costo de las fibras sintéticas. La
caida del dolar es igualmente beneficiosa para el textil ya que aumenta su
competitividad en el mercado externo. Los datos sobre la economia de EEEUU vy las
informaciones sobre remante de las reservas de algodon de China pesan negativamente
en el mercado. Los datos de exportacion fueron favorables limitando hasta cierto punto
las pérdidas. El contrato Marzo cerr6 con una caida de 171 puntos 60,23%c/libra,
mientras que Mayo lo hizo a 60,7$c/libra, por una diferencia de -171 puntos igualmente.
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El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 60,82%c/lb o
5.3340%/t. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas
del dia cerro en la jornada 68,95, una suba de 0,50 similar a la de ayer.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4,774 (135.55)
; Mayo-2016 42812 (135.55)
Algod -
st Julio-2016 4857 (118.90)
Octubre-2016 4,828 (111.77)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind en baja, cediendo 0,81 hasta 96,49. El Brent del Mar del
Norte cayd -1,66% hasta 34,46%/barril. Por su lado el WTI, referencial de EEUU, se
ajusto en 33,38%/barril debido a una pérdida de -1,42%.

El real y el guarani se apreciaron frente al dolar, o puesto de otra manera la moneda
norteamericana retrocedio en estos paises. En Brasil el délar cayé a su menor valor
desde el 20 de Diciembre. Por su lado el peso en los dos paises del plata cerraron con
leves depreciaciones, o sea con el délar mas caro que en la vispera.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 4-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 39180 3.8940 (0.02) -0.61%
Peso argentino 14,1433 14.1862 0.04 0.30%
Guarani 5,888 5.888 (0.39) -0.01%
Peso uruguayvo 31.1530 31.1860 0.03 0.11%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 295 (2.76)
Fiseiia e ok Mayo-2016 297 (2.76)
Julio-2016 300 (2.65)
Agosto-2016 301 (2.43)
Producto y contratos Cierre (5/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 689 5.73
: ; Mayo-2016 694 5.73
fuocke desop Julio-2016 699 573
Agosto-2016 700 573
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 174 (2.66)
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 175 2.57)
suave de invierno) Julio-2016 177 (2.39)
Setiembre-2016 180 (2.48)
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
! . . Marzo-2016 182 (2.20)
(T:;‘]gg (-h\/in:lz:pohs Mayo-2016 184 2.02)
o Julio-2016 186 (1.84)
primavers) Setiembre-2016 190 (1.84)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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