H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

03-Nov-2017: La soja cerr6 en baja arrastrando al maiz, no asi al trigo. Luego de varios dias de subas, en
la fecha la soja se vio afectada por la devaluacion de la moneda brasilera, con lo cual el producto es mas
barato en Brasil que en EEUU.

Brasil se esta convirtiendo en una fuerte competencia para la soja norteamericana. Usualmente a estas
alturas del afo, las compras chinas se dirigian a EEUU debido a que en Brasil ya no existia una oferta im-
portante. Este afio no es asi. Informaciones de Reuters sefialan que las estimaciones es ge en el ultimo
trimestre de este afo Brasil exporte el doble de la cantidad de soja que envié en el mismo periodo del afno
pasado.

Los futuros de maiz sumaron puntos apoyados por la soja, pero igualmente dio soporte a la cotizacion las
ventas a México, importante comprador de maiz norteamericano, y que en los Ultimos meses se acerco al
MERCOSUR buscando una alternativa al maiz de su socio comercial.

El trigo si bien cerr6 en rojo, lo hizo muy levente. Ventas a Iraq anunciadas por el USDA en la fecha sostu-
vieron la caida de la cotizacion. Las siembras de trigo en Europa avanza normalmente, mientras que en
Canada la cosecha de trigo de primavera llego a cerca del 90%.

La cosecha de trigo en Parana se acerca al final. Segun el ultimo relevamiento semanal del Departamento
de Economia Rural (Deral), de la Secretaria de Agricultura de ese estado, la cosecha lleva un avance de
87% del area. Un avance semanal de 4 puntos porcentuales y por encima del 81% de un afo atras.

Soja Mayo 2018: precios en el mercado de futuros de Chicago y forward de Rosario (5/f)

Fechas Forward (5/t) CBOT (Si) Diferencia ($/f)
10/09/17 165 366 101
10/10/17 263 366 103
1/11/17 260 366 106
10/12/17 265 375 110
10/13/17 265 378 113
10/16/17 165 375 110
10/17/17 262 373 111
10/18/17 263 373 110
10/19/17 163 373 110
10120117 262 371 109
10/23/17 263 371 108
10/24/17 262 369 107
10/25/17 263 370 107
10/26/17 261 368 107
10/27/17 262 370 108
10/30/17 261 370 110
10/31/17 262 369 107
11/01/17 263 371 108
11/02/17 265 374 109
11/03/17 260 370 110

Fuente: BCE. v CBOT
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Noviembre 2017 St 363 359 441)
Enero 2018 Si 367 363 (4.59)
Marzo 2018 Si 371 366 (4.50)
Mayo 2018 St 374 370 (4.50)
Noviembre 2017 Sc/h 980 077 (12.00)
Enero 2018 Sc/h 000 987 (12.30)
Marzo 2018 Sc/b 1,010 007 (12.25)
Mayo 2018 Sc/b 1,019 1,006 (12.25)
Noviembre 2017 $/bolsa 2181 2154 (0.26)
Enero 2018 $/bolsa 2203 2176 (0.28)
Marzo 2018 $/bolsa 2226 2199 0.27)
Mayo 2018 $/bolsa 2246 22.19 0.27)
Diciembre 2017 Si 138 137 2.25)
Marzo 2018 St 143 143 (2.00)
Mayo 2018 St 147 146 (175)
Julio 2018 St 150 149 (1.50)
Diciembre 2017 Si 157 156 (0.09)
Marzo 2018 Si 163 163 0.00
Mayo 2018 St 168 168 (0.09)
Tulio 2018 St Im Im 037)
Diciembre 2017 $it 769 759 (9.70)
Enero 2018 Si M 763 (9.48)
Marzo 2018 Si 776 767 (8.82)
Mayo 2018 St 781 M (839)

Diciembre 2017 Sit 350 346 (3.86)
Enero 2018 Sit 352 348 (3.75)
Marzo 2018 Sit 356 352 (3.75)
Mayo 2018 St 359 355 (3.86)
Fuente: CBOT/CME
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