Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 3 de octubre 2016: Cierre con ganancias para la soja y el maiz apoyados en la
fuerte demanda evidenciada en el informe de inspeccion para exportacion de la mafana
de hoy lunes. Los futuros estaban comercializando con escasa dindmica, la cual se
aceler6 tan pronto se conocieron los datos. Los volumenes inspeccionados fueron
superiores a lo que se precisa para cumplir la proyeccion del USDA para la presente
zafra. El informe del trigo fue neutral.

Soja, trigo y maiz

El futuro de soja para entrega en noviembre cerré 358%/t, una ganancia de 6,983, que
en medidas de la Bolsa fue un ajuste en 973%c/b, una suba de 19,00$c/b, mientras que
la posicion mayo 2017 se ajustd en 364$c/b una suba de 6,80$/t, o 990%c/b, con
ganancia de 18,50%c/b. EI USDA informé que se inspeccionaron 1,10MT, superando
por mas de 700.000 toneladas al dato de la semana pasada, y también, aunque en menor
magnitud, al correspondiente a un afio atras. A la fecha se llevan inspeccionados
3,39MT contra los 2,49MT del mismo periodo en la zafra pasada.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 358 6.98 1.99%
Enero-2017 359 6.89 1.95%
Marzo-2017 362 6.98 1.97%
Mayo-2017 364 6.80 1.90%

En su informe semanal sobre estado de los cultivos, el USDA elevé en un punto
porcentual la soja en condiciones buenas a excelente, dejandola en 74%. Otros datos
indican que el 83% de la soja ya esta en estado de caida de hojas, por encima del 79%
de promedio reciente, y que la cosecha lleg6 al 26%, tan solo un punto menor a la media
de los ultimos afos.

En Rosario, hubo mayor actividad de compra-venta con un leve aumento en los precios
en relacion a la sesion del viernes. Las fabricas pagaron entre 3.950 y 4.000 pesos por
tonelada por la soja segun la entrega y el puerto de descarga. En lo que respecta a nueva
cosecha, la cotizacién estaba en 255%/t para entrega en mayo 2017. En Rofex la
posicidn con vencimiento en mayo del 2017 afio ajusté a 255%/t.

En Brasil la comercializacion esta baja debido al inicio de la temporada de siembra. Los
precios regionales mas bien responden a la situacion de cada localidad, que se
caracteriza por la escasa predisposicion de los agricultores en vender su producto.
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En Ponta Grossa, Parané la Cooperativa Coopagricola pagé 75,00R$/bolsa contra los
76R$/bolsa de ayer, una caida de 1,32%, en tanto Coopavel, en Casacavel, Parana
mantuvo su cotizacién invariable en 66R$/bolsa. En las terminales portuarias la soja
para entrega en el 2017 en el Puerto de Paranagua vario cerrando en 77,00R$/bolsa
(+1,32%), en tanto el disponible perdio 1,27% hasta 78,00R$/bolsa. En Rio Grande do
Sul, la soja disponible cerré en 77,30R$/bolsa (+0,39%) vy la entrega para el proximo
afio en 78,50R$/bolsa (+0,64%). En BM&F Bovespa la soja para entrega en mayo 2017
gano 1,90% ajustandose en 21,83R$/bolsa.

La cotizacién de la soja cae a los menores niveles en un afio en Brasil. Esta situacion es
aprovechada por los compradores quienes tratan de adquirir el producto a estos precios,
pero se enfrentan a agricultores mas concentrados en las actividades relacionadas con la
siembra, antes que las ventas. Segin CEPEA, entre el 23 y el 30 de setiembre el
indicador Paranagua ESALQ/BM&F Bovespa, que se refiere a la soja puesta en el
“corredor de exportacion” del Puerto de Paranagua, y negociado al contado cayé 0,19%
acumulando 1,8% de pérdidas ene | mes. El viernes 30 cerré en 77,77R$/bolsa de 60 kg.
El promedio ponderado de la cotizacién de la soja en Parané reflejado en el indicador
CEPES/ESALQ cedio 0,8% en el mismo periodo antes citado, y 0,3% en el mes. El
viernes pasado cerré en 75,15R$/bolsa.

Soja: Indicadores de precio en Brasil* (R$/bolsa)
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Fuente: CEPEA * ESALQ/BM&FBovespa, y CEPEA/ESALQ-Parana

Al igual que los futuros de soja, los de maiz tuvieron un inicio de semana positivo
apoyado en los mismos factores que la oleaginosa, 0 sea una solida demanda
evidenciada en los datos de inspeccion para exportacion. Se inspeccionaron 1,47MT de
maiz segun informé el USDA, valor que estuvo por encima del correspondiente a la
semana previa y casi un millén de toneladas superior al valor de un afio atras. En el
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presente afio comercial se llevan inspeccionados 5,57MT, que esta bien por encima de
los 3,25MT del mismo periodo en la zafra 2015/2016.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 136 3.64 2.75%
Marzo-2017 140 3.64 2.67%
Mayo-2017 143 3.64 2.62%
Julio-2017 145 3.44 2.43%

El USDA informé que al domingo el 86% del maiz ya estaba en etapa de maduracion,
bien por encima del 79% que es el promedio reciente. La misma fuente sefialo que el
24% de la superficie ya fue cosechada, tres puntos por debajo del promedio. A pesar de
todas las Iluvias caidas, el USDA rebajo en tan solo un punto el maiz en condiciones
buenas a excelente, dejandolo en 73%.

El maiz para entrega inmediata en los puertos de Rosario estuvo cercano a los 2.400
pesos por tonelada, mientras que para entrega diferida estuvo entre 155%/t (noviembre y
diciembre) hasta 135$/t entre junio y julio. En Rofex luego de varios dias hubo
transaccion de futuros de maiz. Se negociaron 120 toneladas para entrega en abril a un
precio de 146$/t.

En Brasil la comercializacion del trigo continGa con escaso movimiento debido a que
los agricultores estdn mas concentrados en las tareas propias de la siembra. En los
lugares de referencia de Parana el precio se mantuvo sin cambios al igual que en el
Puerto de Paranagua. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parana) 38,00R$/bolsa, en
Coopavel (Cascavel-Parana) en 32,00R$/bolsa, y en el Puerto de Paranagua
33,00R%/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo, el maiz para noviembre gano
2,18% y se ajusté en 43,67R$/bolsa.

Poco movimiento en el mercado del maiz en Brasil ante la incertidumbre sobre la
direccion que tomaran los precios en los préximos meses. La decision de China de
vender 2,0MT de su produccién llevé a diferentes reacciones de los analistas, algunos
manifestando que afectard al Brasil y otros que se ubicaron en el otro extremo. Sin
embargo esta noticia perdio fuerza en la sesion de la fecha, ante el silencio sobre el tema
por parte de Bloomberg; la informacion original se origind en Reuters. Tampoco esta
ultima tuvo novedades en la fecha. Por otro lado el viernes, Marcos Araujo, analista
privado manifestd que Brasil podria presentar stock de tan solo 2,5MT en Enero, contra
los 5,0MT proyectados por CONAB, con lo cual el precio tendria un fuerte impulso
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entre enero y marzo, mes en el que la nueva cosecha ingrese al circuito comercial. En
Brasil se estima actualmente un stock de 25,00MT

El precio en la zona de Campinas, San Pablo tuvo una baja en la semana debido a una
reduccion en el flete y no en el precio pagado en finca. Al viernes pasado, el indicador
de precios de maiz ESALQ/BM&F Bovespa cerr6 en 41,53R$/bolsa de 60 kg, un
disminucion de 1,4% en la semana. En todo el mes perdio 2,7%.

Maiz: Precio medio en el mercado fisico en la region de
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Fuente: CEPEA

Lo futuros de trigo cerraron mixtos. Los de invierno tuvieron una jornada negativa
mientras que el de primavera sumo puntos. Las inspecciones para exportacion fueron
neutrales a bajistas. Las inspecciones de trigo fueron en contra marcha y estuvieron por
debajo del valor de la semana pasada en mas de 200.000 toneladas. EI USDA informé
que en la semana que finaliz6 el 29 de setiembre pasado se inspeccionaron 642.000
toneladas de trigo, que sin embargo super6 levemente al correspondiente a un afio atras.
En el presente afio comercial, se han inspeccionado 10,10MT comparado con los
8,03MT del afio comercial 2015/2016. EI USDA informé luego del cierre del mercado
que el 43% del trigo de invierno ya fue sembrado casi en ritmo con el promedio
reciente. En contraposicion el 20% ya ha germinado levemente superior a la media.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 145 (2.39) -1.62%
Marzo-2017 153 (2.76) -1.77%
Mayo-2017 158 0.00 0.00%
Julio-2017 162 (2.30) -1.40%
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En los Puertos de San Martin y Punta Alvear se pagaba 2.100 pesos por el cereal
disponible, mientras que se pagd 2.300 pesos por tonelada para el trigo con PH 78 y
10,5% de proteina. La nueva cosecha se cotizd en 140$/t para noviembre a diciembre
subiendo a 146$/t para marzo. El trigo con PH 78 y 10,5% de proteina se cotiz0 a 150$/t
para entrega en diciembre a enero. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de
trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continda cayendo, en la
fecha el precio estuvo en 641R$/t, perdiendo ,24% respecto a ayer. En dolares, la
cotizacion subio levemente por encima de los 200$/t. EI mismo indicador en el Estado
de Rio Grande do Sul (trigo blando) cerré en 668R$/t, una caida de 1,76%. En doblares
finalizo6 con pérdidas de poco mas de 30 centavos de dolar.

Anexos graficos

Indicador Soja ESALQ/BM&F Bovespa - Paranagua

Fecha Valor R$/bolsa | Var./dia | Var./mes Valor US$/bolsa
30/09/2016 77,77 -0,26% -1,79% 23,92
29/09/2016 77,97 0,03% -1,54% 23,94
28/09/2016 77,95 0,22% -1,57% 24,17
27/09/2016 77,78 -0,42% -1,78% 24,09
26/09/2016 78,11 -0,52% -1,36% 24,06

Fuente: CEPEA/ESALQ Las comas representan decimales

Indicador Soja CEPEA/ESALQ - Parana

Fecha Valor R$/bolsa | Var./dia | Var./mes Valor US$/bolsa
30/09/2016 75,15 0,07% -0,29% 23,12
29/09/2016 75,10 0,15% -0,36% 23,06
28/09/2016 74,99 0,11% -0,50% 23,25
27/09/2016 74,91 -0,29% -0,61% 23,20
26/09/2016 75,13 -0,90% -0,32% 23,14

Fuente: CEPEA/ESALQ Las comas representan decimales

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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03-Octubre-2016: Precio de ajuste

Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 337 8.82

Harina ($/t) Diciembre-2016 340 9.70

Enero-2017 341 10.25

Marzo-2017 343 9.70

Octubre-2016 729 (4.19)

Aceite ($/t) Diciembre-2016 733 (4.41)

Enero-2017 738 (4.19)

Marzo-2017 744 (3.97)

Diciembre-2016 150 (3.12)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 156 (3.12)

invierno ($/t) May0-2017 159 (3.12)

Julio-2017 163 (2.94)

Diciembre-2016 190 0.64

Trigo Minneapolis ($/t) Marzo-2017 192 0.18

Mayo-2017 194 0.09

Julio-2017 197 0.09

Noviembre-2016 466 2.30

Canola (C$/) Enero-2017 474 2.90

Marzo-2017 479 2.90

Mayo-2017 484 2.70

Setiembre-2016 222 3.97

Arroz ($/t) Noviembre-2016 227 3.97

Enero-2017 232 3.97

Marzo-2017 237 3.75

Octubre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 68.73 0.44

Marzo-2017 68.52 0.44

Mayo-2017 69.01 0.47

e Diciembre-2016 0 0.00
Dolar indice

Marzo-2017 95.588 0.20

Petrdleo Brent ($/barril) Nf)\{lembre-2016 0 0.00

Diciembre-2016 50.89 0.70

Petréleo WTI (§/barril) | OCtubre-2016 0 0.00

Noviembre-2016 48.81 0.57

Fuente: MRCI
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Precios de Camaras Arbitrales del pais
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