i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 03-Abril-2017: La jornada fue positiva para el maiz que se comercializ6 al alza
en casi toda la sesion apoyada en la menor &rea de siembra proyectada por el USDA en
su informe del viernes pasado. Sin embargo el abundante stock informado servird de
control para evitar subidas bruscas en la cotizacién, movimientos conocidos como
"rallies". El trigo estuvo mixto, con el duro de invierno (SRW) en alza, mientras que los
comercializados en Chicago (HRW) y el de primavera en baja.

Por el contrario, la soja cay0 a su menor precio en casi un afio por razones opuestas a la
soja. Al cierre de operaciones del lunes 3-Abril-2017, los futuros de soja en Chicago
para entrega en mayo 2017 se ajustaron a 345%/t (-2,85%), igual a 938%c/b (-1,75%c),
igual a 20,69%/bolsa de 60 kg (-0,17%).

Soja

Los contratos de futuros de soja cerraron en rojo entre 2,20 a 2,85 puntos (6,00 a
7,75%/t). El mercado sojero sigue bajo los datos de aumento en la superficie de siembra
segun los resultados de la encuesta del USDA, y dado a conocer el viernes pasado.
Igualmente el abundante stock fue negativo para las cotizaciones. Ademas la semana
pasada, la Bolsa de Buenos Aires “amenazd” con volver a elevar su estimacion si los
rendimientos hasta ahora informados se mantienen. En tanto Informa elevé 2,5MT su
nueva estimacion hasta 57,5MT. En tanto en Brasil Agroconsult ajusto su nueva
estimacion en +2,3MT hasta 113MT; Informa sumé 3,0MT de modo que su nueva
proyeccion es de 111MT.

En el informe de procesamiento local de soja, el USDA sefial que en febrero de este
afio se molieron -2,3% de granos en relacion al mismo mes del afio pasado. El informe
de inspeccién para exportaciéon si bien dentro del rango y superior al de la semana
pasada y al de un afio atrds (+174%) no pudo empujar al precio. EI mercado ya toma
como un hecho que el USDA elevara su estimacion de exportacién en su préximo
informe mensual de oferta y demanda.

En Rosario, la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) informé que “El mercado comenzé
la semana con mas dinamismo comercial. Las fabricas en San Lorenzo y Timbues
ofrecia $ 3.450/t con descarga, aunque luego se mejord a $ 3.500/t con descarga en
Timbues, sin descartar premios por grandes volumenes. La nueva cosecha de soja
revirtié el guarismo de las Gltimas jornadas y se ofrecid con una suba de u$s 4 llegando
a un valor de u$s 224/, sin embargo los oferentes tienen pisos de u$s 230. En Rofex se
negociaron 13.500 toneladas, de las cuales 7.050 con vencimiento en mayo de 2017
ajustaron a u$s 231/t, mientras que la posicion julio ajusté a u$s 240,4/t.”
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La caida del dolar en relacion al real en medio punto porcentual afecté negativamente al
comercio de la soja en Brasil. Usando la cotizacion de los puertos, se tiene que en
Paranagua el precio de la soja disponible cayé 1,54% hasta 64,00R$, mientras que
entregas diferidas para mayo quedaron en 64,50R$, una reduccion de 1,53%. En Rio
Grande las pérdidas fueron menores, con la disponible en 64,80R$ (-0,31%), en tanto
que entregas acordadas para junio finalizaron en 66,20R$ (-0,15%). Igualmente en el
interior de Brasil, los precios registraron caidas en la gran mayoria de las localidades
monitoreadas por Noticias Agricolas.

CEPEA en su boletin semanal de soja sefialo que en sus dos indicadores, tanto en
Paranagua como en Parand los resultados semanales fueron negativos. La oferta
abundante deprime los precios indica el informe.

Maiz

Los futuros de maiz cerraron con ganancias cercanas a los 3,50 puntos (1,40$/t), pero
sin poder sostener los maximos valores a los que llegd en la jornada. La cotizacion del
cereal encuentra soporte en los datos del USDA de la semana pasada, al igual que en la
solida demanda de exportacion. Los embarques informados en la fecha y que cubre la
semana finalizada el pasado 30 de marzo superaron las expectativas del mercado,
aunque estuvieron por debajo del valor de la semana, pero 35% mas que lo embarcado
un afio atrds. Todo esto lleva a que los embarques a la fecha superen en 65% al de un
afio atras. Completa la solidez del consumo de maiz, el dato que el procesamiento por
parte de las fabricas de alcohol carburante fueron 0,6% superior al de febrero del afio
pasado.

En su informe de cierre de mercado, la BCR sefial6 que “Los exportadores elevaron a $
2.300/t por la mercaderia grado 2 sin descarga puesta en los puertos de Punta Alvear.
En tanto, en Timbues, Gral Lagos y Rosario ofrecian $ 2.250 sin la descarga y
condicion grado dos, mientras que incluyendo la descarga descendia a $ 2.200/t en
Timbues. Otras puntas compradoras ofrecian $ 2.200 por la mercaderia grado dos y sin
descarga.

En relacion a entregas mas diferidas la misma fuente indicé que entregas “en Punta
Alvear en el mes de mayo subieron a u$s 148/t por la mercaderia grado 2, en junio la
oferta se ubicé en u$s 140/t en San Martin, mientras que en septiembre se ubica en u$s
143/t. En tanto, en octubre/diciembre asciende u$s 2 por el maiz grado dos puesto en
San Lorenzo.”

En Brasil Noticias Agricolas sefialo que el comercio del cereal es escaso en el mercado
interno. En su monitoreo diario, la consultora hallé que en la mayoria los precios se
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mantuvieron sin cambios. En tanto en el Puerto de Paranagua la bolsa de 60 kg de maiz
sumo 3,57% y se cotizd a 29,00R$/bolsa.

En la Bolsa de San Pablo, el maiz empezd la jornada en baja en las principales
posiciones comercializadas. Especificamente en lo que se refiere a la posicion
setiembre, que es referencial para el maiz safrinha de Brasil, el cierre fue a
27,31R$/bolsa una reduccion de -1,73.% respecto al cierre de la sesion del viernes
pasado.

CEPEA en su boletin semanal sobre maiz indicé que la cotizacién del cereal, medido
por su Indicador ESALQU/BM&Bovespa cayd 16,6% debido a un combinacion de alta
expectativa de cosecha y la incertidumbre de los efectos de la Operacdo Carne Fraca,
al que habria que agregar el comportamiento del dolar en relacion a la moneda local.

Trigo

El trigo estuvo mixto, con el duro de invierno (SRW) en alza, mientras que los
comercializados en Chicago (HRW) y el de primavera en baja. El cereal se mueve entre
una menor area de siembra proyectada y las lluvias caidas el fin de semana y los
informes que muestran mas precipitaciones para el fin de semana. El informe de
inspeccion para exportacion fue positivo, ya que se embarcaron en la semana que
finalizo el 30 de marzo 560.000 toneladas, 2,56% superior al de la semana anterior y
71% mas que un afio atras. En relacion a lo inspeccionado un afio atras, en el presente el
total es 30% superior.

En su primer informe de estado de los cultivos del afio, el USDA mostro que el 51% del
trigo esta en condiciones buenas a excelentes, versus el 59% de un afio atréas. El Indice
Brugler 500 esta, con estos datos en 340 contra 361 del afio pasado y 331 del 2015. El
trigo en EEUU esté saliendo de su reposo invernal, y aln es temprano para estimar
rendimientos sefialaron expertos.

La Bolsa local de Rosario sefiald6 que “por el trigo camara los exportadores llegaron a
ofrecer $ 2.400/t sin descarga puesto en Punta Alvear, mientras que en Gral Lagos y San
Martin la oferta se posicionaba en $ 2.350/t. La mejor oferta la obtuvo los exportadores
en Rosario con $ 2.500 por el cereal con proteina 10,5% y PH 78, pero por el cereal
grado dos y sin descarga la oferta descendia $ 200/t. Los forwards se ubicaron en junio
y julio u$s 165 con entrega en Punta Alvear y San Martin. En tanto, la nueva cosecha en
el mes de diciembre baja a u$s 155/t.”

En su informe semanal CEPEA sefial6 la recuperacion parcial del precio del trigo en
Brasil.
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Otros comomdities

ASERCA sefialo que “los futuros de arroz de Chicago cerraron positivos este dia en
medio de un importante avance del mercado de maiz y trigo. Ademas, el reporte alcista
de intencion de siembra del USDA de la semana pasada afiadié soporte al mercado. De
acuerdo con los ultimos datos de importacién de arroz expedidos por la Union Europea
para la campafia agricola 2016-17 (1 de septiembre de 2016 - 31 de agosto de 2017), la
Unidn Europea import6 alrededor de 633.020 toneladas de arroz al 21 de marzo de
2017. El tonelaje de importacion se ha reducido en torno al 12%, desde unas 715,795
toneladas importadas durante el mismo periodo de la campafia anterior.”

“Los futuros de algoddn del ICE se debilitaron en la jornada de hoy cerca de 2,5%,
siendo su mayor caida a niveles de 7 meses. La fuerza del délar presiono al mercado. El
mercado continta recibiendo presion del reporte bajista de intencion de siembra del
USDA, donde se indic6 un mayor numero de hectareas a sembrar de la fibra
estadounidense”, sefiald ASERCA en su boletin diario. En el mercado fisico de Nueva
York, la liba de algoddn se cotiz6 a 0,7420%. El USDA informé que la siembra de
algoddn esta en el 3% de la superficie estimada, por debajo del 5% de un afio atras.

De acuerdo a la BCR, la cotizacién del girasol “se ubic6 en u$s 270 la tonelada puesta
en Junin con descarga. En tanto, las posiciones diferidas con entrega en este puerto
fueron: mayo u$s 280 y junio/julio u$s 285/t.”

Fuente: ASERCA, BCR, Noticias Agricolas, Agrimoney, Brugler
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Productos y contratos Cierre Variacién

CompiladcPetréleo WTI

] Nacional

Mayo-2017 345 (2.85)
e Tulio-2017 349 (2.85)
Sop (M Agosto-2017 350 2.76)
Setiembre-2017 349 (2.20)
Mayo-2017 339 (0.88)
Harina (510 Tulio-2017 343 (0.88)
Agosto-2017 343 0.77)
Setiembre-2017 344 0.22
Mayo-2017 693 (7.94)
. Julio-2017 699 7.94
Becke (0 Agosto-2017 701 E7.94§
Setiembre-2017 703 (1.72)
Mayo-2017 145 138
s 687 Juo-2017 148 138
Setiembre-2017 151 1.38
Diciembre-2017 154 148
- Mayo-2017 157 0.46
Trigo Chicago: 13 0 2017 162 0.46
ropsmavede: o bre-3017 167 0.00
invierno ($/t) 2
Diciembre-2017 174 0.28
Mayo-2017 154 (0.55)
Trigo rojo duro  |Julio-2017 159 (0.55
de invierno ($/t) |Setiembre-2017 165 (0.46)
Diciembre-2017 173 (0.5%)
Mayo-2017 195 (1.19)
Trigo Minneapolis | Julio-2017 198 (1.38)
(S Setiembre-2017 201 (0.92)
Diciembre-2017 204 (0.55
Mayo-2017 485 0.10
Canola (CSfy  PHio-2017 489 0.40
Octubre-2017 477 030
Noviembre-2017 480 (0.10)
Mayo-2017 222 375
fkro 865 Tulio-2017 228 3.97
Setiembre-2017 232 3.53
Noviembre-2017 236 3.53
Mayo-2017 75.47 186
Algodén Tulio-2017 77.12 -1.47
(Sc/libra) Octubre-2017 73.78 0.83
Diciembre-2017 73.48 -0.61
-_ i Setiembre-2017 100.25 0.195
Diciembre-2017 100.09 0.20
Petroleo Brent  |Mayo-2017 5341 (0.38)
(S/barril) Junio-2017 53.64 (0.34)
Mayo-2017 50.71 (0.36)
($/barril) Junio-2017 51.08 (0.34)

Fuente: MRCI



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

