i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Jueves, 2 de julio 2015: Jornada de vispera de feriado en la Bolsa de Chicago, que
permanecera cerrada hasta el lunes por la independencia de EE.UU. Informa Economics
presentd sus nuevas estimaciones reduciendo la produccion norteamericana. En
Argentina finalizo la cosecha récord de soja y se volvid a reducir la proyeccion de
superficie de trigo.

La soja cerrd mixto en la Chicago con un rango de variacién en el precio entre -98c$/t y
28c%/t. Ante el fin de semana largo, los operadores optaron en muchos casos por
ausentarse y en otros por simplemente liquidar posiciones para tomar ganancias. El
contrato Marzo-2016 gand 1,56%, finalizando en 372$/t, igualmente el de Mayo-2016
sumd a su cotizacion 1,47 cerrando la jornada en 372$/t. Un dato que preocupa al
mercado es la baja participacion de China en las nuevas compras. Al cierre de la semana
pasada llegaron a 2,4 MT, méas 2,8MT para destinos no especificados, que en la mayoria
de los casos son para China. El afio pasado en el mismo periodo, China ya habia
comprado 6,27MT y para destinos no especificados habian llegado a 3,78MT segun
informé Benson Quinn. En su estimacién de ayer Informa Economics redujo su
estimacion de la produccion de soja en EEUU a 103,63MT por debajo de lo estimado
por el USDA a principio de Junio. EI USDA dara su nuevo balance de oferta y demanda
el proximo viernes 10 de Julio. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires dio por finalizada
la cosecha de soja con los siguientes datos: superficie cosechada 19,1MHa (900.000
pérdidas), produccién 60,8MT (récord historico), rendimiento 3.180 kg/ha que superd
al anterior récord historico de la zafra 2006/2007 cuando se lleg6 a 2.980 kg/ha.

Jueves, 2 Julio-2015. Precio de cierre v variacién en el complejo de la soja (8/t)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 384 046 394 (2.65) 735 7.72
Agosto -15 381 (0.92) 386 231 738 7.72
Setiembre-15 379 (0.46) 382 (2.87) 740 7.94
Noviembre-15% 37 0.28 379 (2.65) 743 8.60

Fuente: CBOT/CME

* Para la harina v el aceite corresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz cerré en alza en Chicago. Las cuatro posiciones mas cercanas ganaron en
promedio 2,21$/t. El contrato Setiembre finalizé en 169%/t (+2,36%). Los datos de
ventas para exportacion fueron alentadores ubicandose el total en el rango esperado por
los operadores y cercano al limite superior. La reaccion del mercado fue debido a que
vuelven a anunciar lluvias para la proxima semana en el cinturén maicero de EEUU.
Informa redujo su estimacion de produccion de maiz de 344,54MT a 340,69MT debido
a un menor rendimiento proyectado causado por las actuales condiciones climaticas y

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

una reduccion en el area a ser cosechada. MDA CropCast estima actualmente la
produccién en 343,56MT, un 6% menor a lo alcanzado el afio pasado. La misma
agencia estima que la produccion de maiz en la UE serd un 10% menor al del afio
pasado. La Bolsa de Bs. As. informo que la cosecha de maiz lleg6 al 60% (casi 8 puntos
por debajo del afio pasado), con un rendimiento promedio de 8.460 kg/ha, que se viene
reduciendo a medida que se avanza hacia las parcelas tardias o de segunda. Se mantiene
la proyeccién de levantar 25,0MT.

Los contratos de trigo terminaron mayormente en alza en una jornada muy volatil. El
contrato de trigo en Chicago gan6 55c$/t, el de Kansas perdié 9c$/t y del de
Minneapolis sumo 57c$/t. Las lluvias contintias en EEUU, el clima seco en Canada, las
altas temperaturas en Europa, Francia especialmente, y el inicio del Nifio en Australia
sirven de soporte a la subida de precios. Las ventas semanales para la exportacion
estuvieron en el rango esperado por los operadores. Informa redujo su proyeccion de
produccién de trigo en EEUU desde 40,31MT a 40,2MT, y la de Canada a 29,77MT,
una disminucién de 250.000 toneladas. La Bolsa de Bs. As. redujo su proyeccion de
area de siembra de trigo debido a la falta de humedad en zonas claves como Cérdoba y
el norte de Santa Fe, donde ademas esté finalizando el periodo 6ptimo de siembra. La
nueva superficie quedd en 3.750.000 hectareas que de concretarse sera una reduccion
del 15% en relacion a lo sembrado el afio pasado cuando se llegé a 4,4MHa. Con esta
nueva superficie la siembra ha llegado al 69,4%.

Jueves, 2-Julio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (8/)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 165 236 215 (0.64) 212 0.00 223 (0.46)
Setiembre-15 169 236 217 0.73 217 (0.28) 229 0.73
Diciembre-15 172 217 220 092 225 (0.09) 235 1.01
Marzo-15 176 197 223 1.19 229 0.00 239 1.01
Fuente: CBOT/CME

En Canada los contratos de canola tuvieron una jornada negativa en una clasica accion
de toma de utilidades por parte de los operadores, y en preparacion al feriado largo en
EEUU que mantendra cerrada la Bolsa de Chicago en la fecha. La sequia en las
Provincias de Alberta y Saskatchewan continta pesando en el mercado.

El indice Oryza de arroz blanco se mantuvo invariable en404$/t. En Chicago el arroz
suma 66¢$/t a su cotizacion cerrando en 229%/t. En Brasil el indice de ESALQ/Bovespa
de arroz en cascara finalizo a 0,6720R$/kg contra 0,6734 de ayer, mientras que en
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dolares disminuy6 a 0,2138%/kg desde 0,2166 del miércoles. En la unidad de medida
local los valores fueron de cierre fueron 33,62R$/bolsa y 10,85%$/bolsa de 50 kg.

Jueves, 2-Julio-2015. Precio de cierre de canola (CS$/t)

Items

Julio-15

Noviembre-15

Enero-16

Marzo-16

Precio

541

533

532

529

Variacion

(1.30)

(3.00)

(1.50)

(1.30)

Fuente: ICE-Canada 1 Dolar canadiense=0.7971 USD

Los puntos indican décimales

En el mercado de commodities no agricola, el ddlar cerré con una ganancia que orilld
el 1%. El indice ddlar, que mide el valor de la moneda estadounidense contra una
canasta de monedas, finaliz6 la jornada a 96,290 una depreciacién de 0,220. El crudo
finaliz6 a 56,93%/barril una caida de 3c$/barril, mientras que el Brent gan6 6 centavos y
finalizé en 62,07%/barril. En relacién a las monedas, el Real se aprecié levemente
pasando de 3,1191 a 3,1173. En Argentina el peso oficial se deprecié pasando a 9,0970
desde 9,0930 del miércoles. El dolar blue hizo lo mismo pasando de 13,52 del
miércoles a 13,55 al final del jueves. En Paraguay el Guarani también se aprecid
levemente contra el ddlar. La cotizacion cierre del mercado libre fluctuante fue de 5.163
contra 5.172 del miércoles.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, CEPEA/ESALQ, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Benson Quinn

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

