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Miércoles 2 de marzo 2016: Cierre positivo en soja, trigo y maiz. COFCO de China, la
mayor empresa agroalimentaria elevo su proyeccion de importacion de soja por encima
de los datos del USDA, dando traccion al producto en la Bolsa de Chicago. El indice de
commodities CRB gan0 0,45 % cerrando en 164,6151.

Soja, trigo y maiz

La entrega Marzo gand 1,29% hasta 314$/t o 854R$/bushel, mientras que Mayo gano
igualmente 1,29$ hasta 317$/t o 862%$c/bushel, cortando seis dias de cierres negativos.
La principal causa del aumento fue el anuncio de que China incrementara sus
importaciones de soja. Directivos de la mayor empresa estatal agroindustrial de China
(COFCO) informo que sus proyecciones son de una mayor importacion de soja en el
presente afio debido a un incremento en la demanda para alimentacion animal,
especificamente de la industria porcina. La estimacion es de 83MT que esta 1,5MT por
encima de la proyeccion del USDA.

Informa elevo la proyeccion de produccion de soja en Brasil a 101,8MT (+0,8MT) en
linea con el incrementd informado ayer del Dr. Cordonnier quien ahora estima una
produccion de soja a 100 MT (+1,0MT). Por el contrario Informa redujo en 1,0MT la
produccion argentina dejandola en 59,0MT, opuesto al Dr. Cordonnier quien
increment6 en 1,0MT la cosecha argentina hasta 60,0MT. Las ventas para exportacion
se esperan para la soja entre 250.000 a 750.000 toneladas, harina entre 100.000 a
250.000 toneladas, y aceite entre 0 y 15.000 toneladas.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 314 129
Soja Mayo-2016 317 129
Julio-2016 319 147
Agosto-2016 320 147

En el maiz las perspectivas desde China son opuestas a las de la soja. Se proyecta una
menor importacion debido a la decision del gobierno de desprenderse de su stock
reduciendo el precio de modo a volverlo mas atractivo que el importado. A modo de
favorecer su accion el gobierno impondra cuotas de importacion.

Los futuros de maiz subieron en la jornada por compras de oportunidad en un escenario
en el cual la cotizacion del cereal estad técnicamente sobrevendidos. Ante esta situacion
la accion es comprar. Informa estima que la produccion mundial llegara a 998,1MT que
supera a los 968,5MT de la zafra 2016. Esto es en gran parte atribuible a la mayor
produccién en Argentina y EEUU en relacion al afio pasado.
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Desde Sudafrica la situacion parece empeorar. Analistas privados calificaron de
optimista la proyeccion del gobierno de cosechar 7,3MT de maiz en la presente
temporada. Se estima que de persistir las condiciones actuales de sequia, Sudafrica
pasara de ser exportador neto a importar unos 5,0MT de maiz en el presente afio.

Informa estima la produccion de maiz en 82,5MT (+0,9MT) y la de Argentina en
27,0MT (+1,0MT). Los operadores esperan que las ventas para exportacion estén en el
rango de 600.000 a 1.350.000 toneladas.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 140 0.30
Maiz Mayo-2016 140 0.20
Julio-2016 142 0.20
Setiembre-2016 144 0.30

En trigo las noticias vienes desde Egipto donde la agencia estatal compré producto de
Rumania (180.000 toneladas) a 184,7$/t incluyendo flete, el menor precio de la
temporada. La semana pasada se pagd 185,47$/t, flete incluido. La participacion de
oferentes sigue siendo baja con seis oferentes cuando que lo normal previo al problema
con el ergot estaba entre 15 a 20 ofertas. El resumen de la compra de trigo por parte de
Egipto fue: 60.000 t de Rumania a 176.93%/t mas 7,45%/t de flete.; 60.000 toneladas de
Rumania a 159,5% mas 4,88% de flete, y 60.000 t de Ucrania a 176,50% mas 8,88% de
flete. Para tener una idea, el IGC informé que el precio del trigo de EEUU en el Golfo
Ileg6 a 186%/t, el menor en 52 semanas o un afo.

Japdén compré 126.700 toneladas de trigo de EEUU y Canada. Taiwan esté a la compra
de 101.000 toneladas de trigo de EEUU, con los resultados a conocerse el jueves. Se
espera que las ventas para exportacion estén en el rango de 250.000 a 550.000
toneladas.

Informa ve ahora la produccion mundial de trigo en 708,6MT contra los 734,5MT del
afio 2015. Especificamente la produccion de la UE se estima llegara a 150MT, cuando
que el afio pasado fue de 142MT, y de las republicas de la ex Unidn Soviética seré de
117,5MT contra los 104,4MT del afio pasado.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias luego de cotizarse en baja durante gran
parte del dia debido a ventas masivas por parte de los fondos especulativos. Fueron
estos mismos, los que méas avanzado en la jornada volvieron a comprar los contratos
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elevando la cotizacion. El contrato Mayo durante la baja quebré el nivel de resistencia
de 440C$/t. Luego volvid a subir para cerrar en

El aceite de palma volvio a cerrar con pérdidas, esta vez -1,78% superando ampliamente
la caida de ayer que fue de -0,51%. EIl precio del contrato Mayo se ajusto en 2.490
ringgit por tonelada o 601$/t desde 612%/t a que cerr6 ayer. La abrupta caida en dolares
se debi6 a que la tasa de cambio cerrd sin variaciones. En Europa la colza sigue
deslizandose. Esta vez cedio -1,01% Yy lleva acumulado casi -2% de pérdidas. El precio
de ajuste fue de 343,50 euros por tonelada (-3,50 euros).

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 450 530
Canola Mayo-2016 452 530
Julio-2016 456 5.00
Noviembre-2016 463 5.00

El mercado contado del arroz de EEUU estuvo con poca actividad y leves bajas ante la
ausencia de compradores. El sitio especializado Oryza opina que si el informe de ventas
para exportacion no muestra un incremento importante en relacion a las semanas
previas, el precio debera seguir cayendo.

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 385%/t desde 384%/t de la
vispera. La produccién de arroz de la UE (japdnica e indica) creceran 8% en la zafra
2015-2015 en relacion a la temporada previa. El indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la jornada con una caida de 7 centavos o -0,17% hasta
41,23%/bolsa, mientras que en dolares gand 2,40% o +1,15% cerrando en 212%/t. La
caida en el indicador es atribuida antes que al inicio de la cosecha a la poca demanda
por parte de los compradores quienes tienen suficiente stock acumulado a la espera de
que la abundante oferta ingrese al canal comercial.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 226 (2.87)
Mayo-2016 232 (2.87)
- Julio-2016 238 2.87)
Setiembre-2016 241 (3.09)

El algoddn ademas de enfrentar una caida en el consumo liderado por China, tiene para
el préximo afio un aumento en la produccion. EL ICAC proyecta que para la zafra 2016-
2017 la produccion se incrementard en 3,7% hasta 23,0MT, debido a la combinacion de
mayor superficie y mejor rendimiento. El bajo retorno en los otros rubros de verano y la
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mayor estabilidad en el precio del algodon lo vuelven més atractivo informé el ICAC.
El grupo consultivo proyecta aumento en la superficie sembrada en India, Pakistan y
EEUU, mientras que habré reducciones en China, Brasil y Uzbekistan. En total se
estima que habra un aumento del 1% en la superficie total sembrada, mientras que el
rendimiento promedio crecerd un 7% hasta 711 kg/ha.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4.601 (16.65)
; Mayo-2016 4434 (14.27)
Algod 2 : )
g Julio-2016 4421 (29.33)
Octubre-2016 4411 (31.71)

El precio promedio

en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 54,83%c/libra,

4.690%/t, y a 263%/fardo. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada -0,20 en 64,10.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales terminé en baja -140 puntos hasta 98,23. El petrdleo continua
subiendo, a pesar de que se comenta que se han iniciado conversaciones entre paises
OPEP y No-OPEP para limitar la produccion y oferta mundial. ElI Brent gané 12
centavos y cerrd en 36,93%/barril, mientras que el WTI sum0 26 centavos hasta
34,66%/barril.

Las monedas de los paises del MERCOSUR, con la excepcion de Uruguay tuvieron una
jornada de apreciacion. En Argentina influyd la suba de las tasas de interés en una
accion del Banco Central buscando contener el avance del ddlar. EI BCRA elevo 6
puntos las tasas a 35 dias a 37%. El peso de aprecié méas de 2%. En Brasil donde la tasa
se mantuvo sin cambios se aprecié mas de 1%.

El Banco Central del Brasil decidié mantener la tasa referencial de su politica monetaria
enl4,25%, sin cambios respecto a la sesion pasada. Este nivel se mantiene desde Julio
del afio pasado. En Paraguay el pasado 24 de febrero el BCP decidié mantener en 6,0%
la tasa de interés de su politica monetaria. En relacion a la inflacion en Paraguay, el
BCP comunicé que “la inflacion del mes de febrero del afio 2016, medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,5%, similar a la tasa
observada en el mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacion
acumulada en el afio asciende al 3,1%, por encima del 1,1% verificado en el mismo
periodo en el afio anterior. La inflacion interanual, por su parte, fue del 5,1%,
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resultado menor al 5,2% observado en el mes de enero del corriente afo, y superior a
la tasa del 3,2% registrada en el mes de febrero del aiio pasado ™.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 288 342
Pl e s Mayo-2016 292 331
Julio-2016 294 331
Agosto-2016 296 3.20
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (8/t)
Marzo-2016 665 (3.31)
; : Mayo-2016 670 (3.7%)
Froete de:sof Julio-2016 675 (.53)
Agosto-2016 677 (3.75)
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 163 1.56
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 165 1.56
suave de invierno) Julio-2016 168 1.38
Setiembre-2016 171 138
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
. . . Marzo-2016 183 423
(T:;fz zfr“a";e;‘emhs Mayo-2016 179 119
i) Julio-2016 182 1.29
Setiembre-2016 186 1.19

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

