Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 1 de setiembre 2016: Se recuperd el mercado luego de varios dias de cierres
negativos, pero mas bien por cuestiones técnicas antes que variacion en los aspectos
fundamentales de oferta y demanda. Las ventas para exportacion fueron alcistas para la
soja, pero no llego a impactar. China estuvo activa en las compras y en los embarques.
El dolar y el petréleo tuvieron una jornada negativa.

Soja, trigo y maiz

Cierre mixto en Chicago para los futuros de soja. Coberturas de posiciones vendidas y
compras técnicas fueron los factores que dieron soporte a los precios ya que desde los
aspectos fundamentales no hubo cambio. La soja para entrega en setiembre cerrd en
959c/b, una caida de 1,00$c/b respecto a la vispera, mientras que la posicion Noviembre
se ajusto en 944$c/b una ganancia marginal de 0,75%c.

El contrato Mayo 2017 al igual que los demas interrumpi6 las jornadas negativas. En la
fecha se ajustd en 350%$/t (953%c/b) una ganancia de 73 centavos o 2,00$c. El precio se
movié entre 348 y 352%/t (946 a 957%c). EI CBOT estima que hoy se realizaron un poco
mas de 2.700 transacciones, bien menor a las 4.500 de ayer. EI nimero de posiciones
abiertas subid levemente hasta a 37.991.

| Productoycontratos | Cierre(®) Variacion (8/) |

Setiembre-2016 352 (0.37)
Soja Noviembre-2016 347 0.28

Enero-2017 348 0.46

Marzo-2017 349 0.64

Las ventas netas de 107,500T para el 2015/2016 se redujeron notablemente respecto a la
semana anterior y ademas estuvieron 50% menor a la media reciente. Los principales
compradores fueron China, Alemania, Indonesia e Italia. Para el 2016/2017 las ventas
netas de 1.476.400 MT se registraron principalmente para China, Pakistan y Arabia
Saudita. Las exportaciones de 1.119.600 MT se incrementaron un 55% respecto de la
semana anterior y 38% por encima de la media de 4 semanas previas. Los destinos
principales fueron China, Alemania, Indonesia e Italia.

La Bolsa de Comercio de Rosario informé que si bien los futuros de Chicago lograron
cerrar la jornada marginalmente al alza tras operar con pérdidas, las ofertas realizadas
por la oleaginosa en el recinto de la BCR registraron bajas de la mano de una caida de la
cotizacion del dolar. Las fabricas pagaban 3.850 pesos por tonelada. No hubo oferta por
soja de nueva cosecha. En Rofex se negociaron un total de futuros de soja de 2.250
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toneladas a 266,8%/t en la posicion noviembre. Los contratos a mayo ajustaron a
250,2%/t, caidas de 1,19% y 1,50% respectivamente.

En Brasil segun el sitio Noticias Agricolas, la venta de soja esta retraida aunque en el
interior estan estables. En Rio Grande do Sul hubo subas de 1,29% y 1,32% en el
producto disponible y en del proximo afio, que en términos absolutos fueron
78,50R%/bolsa y 77,00R$/bolsa respectivamente. En Paranagua los precios se
mantuvieron estables en 79,50R$/bolsa y 77,00R$/bolsa. En San Pablo, asiento de la
Bolsa de Brasil, la soja gan6 0,08% hasta 20,81%$/bolsa.

.Los futuros de maiz cerraron con ganancias debido a coberturas de posiciones vendidas
y compras técnicas. Las ventas para exportacion que superaron las expectativas del
mercado fueron alcistas, pero no lo suficiente para hacer impulsar las cotizaciones.

Setiembre-2016 122 3.74

. Diciembre-2016 127 3.25
Maiz

Marzo-2017 132 3.25

Mayo-2017 134 3.15

Las ventas netas de 214.100 toneladas para el 2015/2016 se incrementaron
notablemente respecto a la semana anterior, pero fueron un 27% menor la media de las
4 semanas previas. Se registraron aumentos para Japon, Colombia y Argelia, entre los
principales. Para el 2016/2017, las ventas netas de 647,500t se informaron
principalmente para destinos desconocidos, México y Taiwan. Las exportaciones de
1.464.500 MT se incrementaron un 40% respecto a la semana anterior y 22% sobre la
media reciente. Los destinos principales fueron México, Japon, Taiwan y Corea del Sur.

En Rosario, la Bolsa local informé que la oferta por maiz estuvo determinada por las
capacidades logisticas de compradores. Por la mercaderia con entrega disponible la
oferta de compra se mantuvo estable en 2.300 pesos por tonelada. Por el cereal con
entrega diferida, las ofertas de compras arrancaban en 150%/t/ton desde noviembre a
diciembre, cayendo a 140%/t para los meses de marzo y abril. En Rofex, no se realizaron
operaciones.

En Brasil, segun Noticias Agricolas, los precios volvieron a ceder y cerraron a la baja,
tanto en la Bolsa de San Pablo, como en el interior del pais, anqué en el puerto de
Paranagua, la bolsa de maiz se mantuvo en 32,00R$. En San Pablo, ciudad de la Bolsa
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de Brasil, el maiz de referencia para el safrinha, el contrato setiembre, perdi6l,14%
hasta 40,05R$/bolsa.

Cierre con ganancias del trigo en Chicago luego de varias sesiones en baja y valores
minimos de diez afios en varios de estos dias. Si bien los factores fundamentales no
cambiaron, las subas se dieron por coberturas de posiciones corta y ventas técnicas o se
aspectos técnicos, ya que ni las ventas para exportacion fueron alentadoras.

Setiembre-2016 135 2.66
Trigo Chicago (rojo | Diciembre-2016 145 2.39
suave de invierno) | Marzo-2017 153 2.39
Mayo-2017 158 2.30

Las ventas netas de 279.400 toneladas para 2016/2017 fueron un 26 por ciento menor a
la semana anterior y 38 por ciento de la media de 4 semanas previas Las principales
ventas fueron para Brasil, Filipinas y Corea del Sur. Para 2017/2018, se reportaron
ventas netas de 7.000 TM para las Filipinas. Las exportaciones de 594.100 t fueron un
5% y 4% superior a la semana anterior y a la media de las 4 anteriores. Los principales
destinos fueron Brasil, Filipinas y China.

En su informe diario la BCR inform6 que el mercado de trigo no registré cambios
notables. Los exportadores mantuvieron su ofrecimiento por el cereal en condiciones
Camara con entrega disponible en 2.150 pesos por tonelada. Por la mercaderia de nueva
cosecha se pagaban 150$/t en condicion cdmara para diciembre, llegando a 160$/t si
alcanzaba un requerimiento de PH 78 y proteina 10,5. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parand llegé a 809R$/t, una
caida de 1,95%. La cotizacion en dolares estuvo en 244$ desde 251$/t de ayer. El
mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando), cay6o 0,13% en
reales hasta 7874%/t, mientas que en dolares cerr6 en 242%/t desde 245%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada ganaron en la jornada como consecuencia de
la suspension de la entrada en vigencia de condiciones mas estrictas a las importaciones
de canola por parte de China. Este pais anuncid la aplicacion de un nuevo estandar que
buscan evitar de cuerpos extrafias por encima de un 1% a las importaciones de canola a
partir del 1 de abril, que luego fue aplazado al 1 de septiembre, de 2016.
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Los futuros de arroz cerraron en baja en Chicago luego de que se informara que las
lluvias en las zonas productoras cesaron. La cosecha por lo general avanza sin
problemas anticipando una amplia oferta. En la fecha, el indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS cerr6 la jornada sin cambios en 50,41R$/bolsa, una suba de 0,08%
en relacién al cierre de ayer. Se reportaron ventas netas de 110,500t para el 2016/2017
destinas principalmente a Turquia, Venezuela y Haiti. Las exportaciones de 79.100 t
fueron reportadas principalmente a Venezuela, Japon, Costa Rica y Jordania.

Los futuros de algodon ganaron entre 218 y 269 puntos al cierre de la jornada. Desde
China el oficial del USDA informo una reduccion a 4,6MT su estimacién de produccién
de algodon, aungue aun se encuentra por encima de la estimacion oficial del USDA, que
fue de 4,57MT, que de cualquier modo estd por debajo de los 4,8MT de la zafra
anterior.

El USDA estimd el precio internacional para el algodén de EEU en 56.90%c/libra, por
debajo de los 58,81%c/libra de la semana pasada. El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerro la jornada en 75,00 una caida de
0,70 respecto a la vispera. El precio de contado medio en el mercado de Nueva York
cerro en 63,91%c/libra desde los 64,51 $c/libra de ayer, mientras que el fardo de algodén
se cotiz6 en 3083 dese los 310% de ayer.

Las ventas netas de 309.200 fardos para el 2016/2017 informaron principalmente para
Vietnam, Taiwan, Honduras y China. Para el 2017/2018, se reportaron ventas netas de
42.900 fardos principalmente para Malasia, Corea del Sur y Costa Rica. Se reportaron
ventas netas de algodon tipo Pima por un total de 16.600 fardos para el 2016/2017
destinados principalmente a India, Alemania y China. Para el 2017/2018, se registraron
reducciones de ventas netas de 6.100 TM para Corea del Sur. Las exportaciones de
11.300 fardos se informaron a China, India, Indonesia y Corea del Sur.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El dolar en el los paises del MERCOSUR cerré mixto, con pérdidas en Argentina, y
Uruguay, y ganancias en Brasil y Paraguay. En Argentina el peso detuvo su caida y
cerrd en 14,900 pesos por ddlar una caida (del ddlar) de 0,20%. En Brasil la moneda
norteamericana gano 0,58% al cerrar en 3,2500 reales por délar. En Paraguay el ddlar
se cotizo en 5.545 guaranies igual a una apreciacion de la moneda norteamericana del
0,16% frente al guarani. En Uruguay el peso al cerrar a 28,747 pesos por ddlar, dio
lugar a una suba de la moneda local frente a la divisa norteamericana del 0,45%.

El indice délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd con una caida de 350 puntos hasta 95,66. Segun Investing
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el dolar perdio posiciones con respecto a las demés monedas principales tras conocerse
que la actividad manufacturera de Estados Unidos registr6 minimos de siete meses en
agosto. Ahora se espera la publicacion del informe sobre empleo no agricola de Estados
Unidos. El petroleo también tuvo una jornada negativa en un mercado de abundante
oferta. EI Brent cerrd en 45,45%/barril cayendo 1,44$ o 3,38%, mientras que el WTI
perdié 1,54$ para ajustarse en 43,16%/barril una caida de 3,44%.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Anexos graficos

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap0 - MS 72,00 715,00 32,00
Campo Grande - MS 70,00 710,00 32,00
Chapadéo do Sul - MS 71,00 - 32,00
Dourados - MS 72,00 760,00 33,00
Maracaju - MS 72,00 720,00 32,00
Paranaguéa - PR 79,75 - 34,30
Ponta Pord - MS 73,00 720,00 32,00
Santos - SP 80,85 - 35,90
Sao Gabriel do Oeste - MS 70,00 705,00 31,00
Sidrolandia - MS 70,00 710,00 31,50

Fuente: GranosData: 01/09/2016
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Productos y contratos Cierre Variacién

Setiembre-2016 345 0.99

Harina ($/t) Of:tybre-2016 341 0.55

Diciembre-2016 338 (0.11)

Enero-2017 337 0.22

Agosto-2016 710 (5.95)

Aceite ($/t) Setiembre-2016 712 (6.83)

Octubre-2016 718 (7.05)

Enero-2017 722 (6.83)

Setiembre-2016 140 3.12

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 149 3.31

invierno ($/t) Marzo-2017 156 0.00

Mayo-2017 159 0.00

Setiembre-2016 180 1.75

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 179 1.65

primavera ($/t) Marzo-2017 182 2.11

Mayo-2017 186 1.93

Julio-2016 462 4.00

Canola (C$f) Noviembre-2016 469 4.10

Enero-2017 474 4.00

Marzo-2017 479 3.70

Julio-2016 203 0.22

Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 208 (0.22)

Noviembre-2016 213 (0.22)

Enero-2017 218 (0.22)

Octubre-2016 68.01 2.69

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 68.18 2.60

Marzo-2017 68.19 2.18

Mayo-2017 68.18 2.08

e o1 Setiembre-2016 95.66 (0.35)
Dolar indice .

Diciembre-2016 95.61 (0.36)

Petroleo Brent Setiembre-2016 45.45 (1.44)

($/barril) Octubre-2016 45.83 (1.44)

Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 43.16 (1.54)

Octubre-2016 43.75 (1.56)

Fuente: MRCI
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