Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 1 de junio 2016: Una imprevista recuperacion en los commodities agricolas
al igual que una no esperada pérdida en el dolar fue la ténica de la sesion de la fecha. El
contrato Julio de soja rebaso la barrera de los 400$/t (1100$c/b) por primera vez desde
Setiembre 2014. En Brasil hubo ajustes a la baja sobre la produccién de maiz que sirvio
de soporte al cereal. El indice de commodities CRB gan6 0,36% cerrando en 186,8246.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias con el contrato Julio sobrepasando los 11$/b
por primera vez desde Setiembre 2014. La harina luego de dos dias en rojo cerrd con
ganancias. EI USDA informo que el procesamiento de soja en el mes de Abril estuvo
5% por debajo del correspondiente a Marzo, pero por encima de lo esperado por los
operadores. La situacion en Sudamérica estuvo detrds de compras de oportunidad. Se
estima que la demanda por soja de EEUU sera mas fuerte en los proximos meses
cuando la oferta de los paises del cono sur se reduzca debido a la menor oferta en la
presente zafra.

Julio-2016 404 7,81
Soja Agosto-2016 403 6,98
Setiembre-2016 396 5,42
Noviembre-2016 393 4,68

Aproximadamente 30.000 toneladas se negociaron en Rosario. El precio de la soja en el
mercado fisico de Rosario se movié en el mismo rango que ayer, 4.000 a 4.100 pesos
por tonelada. Entregas diferidas para Noviembre se cotizaron en 298$/t. Los futuros de
soja fabrica para Julio se ajustaron con 3,2$ al alza hasta 294,2%/t.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana el precio pagado por la soja subid
0,50R$ hasta 80,50R$/bolsa, mientras que el Puerto de Paranagua igualmente aumento
0,50R$ hasta 93,00%/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la
soja en Julio se ajustd al alza siguiendo a Chicago. Pas6 desde 23,78%/bolsa
24,24%/bolsa.

El IMEA present0 su primera estimacion de soja para la zafra 2016/2017. Se estima una
superficie de 9,23MHa, la menor expansion (0,28%) en los Gltimos nueve afios. El
rendimiento por su lado se incrementaria a 3.186kg/ha (53,1bolsas/ha). Todo esto
llevaria a cosechar 29,39MT, superando en 1,9MT a lo cosechado este afio.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias estimuladas por la fuerte caida del dolar,
que perdié mas de 400 puntos. El contrato Diciembre, de referencia para el maiz de
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EEUU, llego a su precio maximo desde Octubre pasado. Las informaciones sobre una
menor produccion en Brasil que se haria sentir hacia el ultimo tramo del afio con una
menor oferta de exportacion y coincidente con la cosecha de EEU igualmente sirve de
soporte al cereal.

Julio-2016 163 3,54
Maiz Setiembre-2016 163 3,25
Diciembre-2016 164 3,05
Marzo-2017 167 3,05

En Rosario el maiz se negocid en 2.250 a 2.300 pesos por tonelada, muy por debajo de
los 2.900 pesos de ayer. Entregas para Julio se cotiz6 a 170%/t (ayer en 185$/t). En el
producto de la nueva cosecha el precio se mantuvo en 165%/t. Ante tales precios, las
transacciones concretadas fueron escasas. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

En Coopavel, el maiz se mantuvo sin cambios en 41,00R$/bola. En el Puerto de
Paranagua el maiz pactado para ser entregado en Setiembre subi6 a 38,00R$/bolsa,
medio real superior al de ayer. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajusto al
alza Julio cerr6 en 46,20R$/bolsa desde 45,85R$/bolsa, Setiembre, el referencial para el
maiz safrinha lo hizo en 43,19R$/bolsa desde 42,80R$/bolsa y Noviembre en 44,60R$/b
desde 44,55R$/bolsa de la vispera.

IMEA volvi6 a reducir su estimacion de produccion de maiz en Mato Grosso. En esta
oportunidad ve la produccion total en 21,24 MT, una reduccién de 1,85MT respecto al
informe de Abril pasado. La superficie se mantuvo pero el rendimiento se ajustd a
5.000 kg/ha (83,4 bolsas/ha).

Los futuros de trigo recuperaron parte de las pérdidas de ayer. Las cosecha del trigo
duro de invierno se ha iniciado en Oklahoma, aunque la excesiva de humedad esta
atrasando el ingreso de las maquinas a los campos que ya estan listos para la trilla.
Compra de oportunidad estuvieron en el orden del dia luego de que el producto tocara
precios minimos en la vispera.

Julio-2016 168 3,22
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 174 3,12
de invierno) Diciembre-2016 182 3,03
Marzo-2017 188 2,94

Desde Europa FranceAgriMer estim6 que el 83% del trigo estd en buena a excelente
condiciones, desde los 91% de la semana pasada.
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Se recuperaron los precios en Rosario en sintonia con el mercado externo. El trigo
disponible estuvo en 2.400 pesos por tonelada, contra 2.250 a 2.300 pesos de la vispera.
Las entregas para Julio se acordaron en 175%/t, 5$ superior al de ayer, mientras que la
cosecha nueva tuvo ofertas de 170%$/t, contra 165% de ayer. En Rofex no se realizaron
operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parand sumé 8,93R$ a su
cotizacion de la vispera o 1,1% en términos relativos dejando el precio medio en
844R$/t. En el curso de la semana el precio medio del trigo ha subido casi 20 reales o
2,3%. En dolares el precio se recuperd con creces y pasé de 231 a 235%/t, una suba de
4,08% o0 1,8%. ElI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando)
tuvo una jornada igualmente de ganancias. En moneda local sumé 8,14 reales hasta
786R$/t, mientras que en dolares gan6 1,7% igual a 3,76% quedando el nuevo precio
medio en 219$/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias en la jornada impulsados por la soja y el
aceite de soja en Chicago. La debilidad de la moneda local frente al délar de EEUU
igualmente fue un factor alcista, que sin embargo se vio frenado por los resultados
negativos en Malasia y en Europa.

Algunos operadores creen que el precio de la canola esta llegando a su limite y que si no
aparece algun elemento o situacion alcista como el factor climético, se mantendria en
este nivel o caeria en las proximas sesiones. Desde el lado de la soja no se espera mas
apoyo debido a que el ritmo de siembra del producto esta adelantado segtn informo el
USDA el martes a la tarde, por lo cual no se ven factores alcistas en el corto plazo.

Julio-2016 517 7,00

Noviembre-2016 522 4,90
Canola

Enero-2017 526 5,30

Marzo-2017 527 5,10

Los futuros de aceite de palma cerraron con pérdidas superiores a las ganancias de
ayer. El contrato Agosto, el mas comercializado cerrd en 2.598 ringgit por tonelada,
mientras que en ddlares paso de 634 a 627$/t. En Europa, la colza tuvo su segundo dia
de pérdidas, cediendo en la fecha 2,50 euros llevando al contrato mas cercano a cerrar
en 374 euros por tonelada.
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Los futuros de arroz en Chicago cerraron con leves ganancias por debajo de los 10
centavos de ddlar. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada
positiva. La cotizacién aumento 12 centavos de real o 0,27% hasta 43,77R$/bolsa, que
en dolares significo una suba de 2,20$ 0 0,91 hasta 244$/t.

Julio-2016 242 1,32
AToz Setiembre-2016 248 1,54
Noviembre-2016 254 1,10
Enero-2017 258 1,32

En su informe semanal sobre arroz, CEPEA indicd que por segundo mes consecutivo,
el precio de la bolsa de arroz en céscara en el Rio Grande del Sur acumul6 subas debido
a la baja disponibilidad. En mayo, productores estuvieron retraidos y mas enfocados en
finalizar la cosecha de la cosecha 2015/16.

En el acumulado del mes, el Indicador ESALQ/SENAR-RS, 58% granos enteros
registro ganancia del 7,64%, cerrando a 43,65R$/bolsa el martes, 31. En consonancia
con colaboradores del CEPEA, la arroceros estan a la espera de precios ain mayores,
fundamentados en las posibles menor calidad y productividad. Por ello negocian sélo
pequefios lotes para atender la necesidad de “hacer caja”.

Del lado comprador, con dificultad en reponer sus stocks, las industrias aumentaron los
precios de oferta para lo arroz depositado en sus empresas y para lo arroz “libre”
(producto almacenado en las propiedades rurales).
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Los futuros de algoddn cerraron con pérdidas entre 49 y 77. El contrato Julio se ajustd
en 63,17%/libra (-0,77%c), mientras que Diciembre, el referencial para EEUU, finalizo
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en 63,008c/libra (-0,55%c). El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerrd la jornada en 72,75 una reduccion de 250 puntos
(0,20). En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerré en
62,21%c/libra cuando que ayer finaliz6 a 62,59%c de ayer, mientras que el precio del
fardo lo hizo en 289%/fardo desde los 300$ de la vispera.

Julio-2016 5.007 (61,04)
Algodén Octubre-2016 5.034 (38,84)
Diciembre-2016 4,994 (43,60)
Marzo-2017 5.023 (40,43)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales resté 455 puntos a su precio de ajuste de la vispera ajustandose
en 95,455, ElI mercado esta a la espera del informe de empleo en EEUU que se conocera
el jueves. El délar que ayer subié en tres de los cuatro paises del MERCOSUR, en la
fecha se devalu6 excepto en Uruguay donde la moneda norteamericana gano puntos.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3,61 3,59 (0,03) -0,75%
Peso argentino 14,01 13,95 (0,06) -0,42%
Guarani 5.713 5.708 (4,95) -0,09%
Peso uruguayo 30,79 31,06 0,27 0,87%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

El petréleo igualmente tuvo una jornada negativa con el Brent cayendo 0,34% o 17
centavos de dolar hasta 49,72%/barril. Por su lado el WTI cedid 9 centavos y se ajusto en
49,01%/barril. Los operadores de petroleo seguirdn de cerca la reunion de la OPEP del
jueves en Viena. Segun el sitio Investing se rumorea que en la reunion de hoy Arabia
Saudi podria proponer la fijacion de un techo de produccion, aunque Irdn podria estar
lejos de aceptar la propuesta.

Délar indice Junio-2016 95,46 (0,42)
Petroleo Brent ($/barril) |Julio-2016 49,72 (0,17)
Petroleo WTI ($/barril) |Julio-2016 49,01 (0,09)
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Anexos graficos

Julio-2016 440 276
Harina de soia Agosto-2016 427 2,54
J Setiembre-2016 420 2,65
Octubre-2016 415 353

Julio-2016 710 8,16

. . Agosto-2016 712 7,94
Aceite e soja o bre-2016 715 7.04
Octubre-2016 716 7,50

Julio-2016 174 3,40

Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 178 3,49

suave de invierno)  |Diciembre-2016 185 3,49
Marzo-2017 191

| Prodwtoycontratos | Ciemre($) | Variacion($) |

Julio-2016 194 3,12

Trigo Minneapolis (rojo [Setiembre-2016 197 3,03

durao de primavera) |Diciembre-2016 202 2,76

Marzo-2017 207 2,85

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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