SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes 1 de abril 2016: Semana marcada por el informe de intenciéon de siembra del
USDA. Los datos fueron bajistas para el maiz que perdié poco mas de 6$/t luego de conoci-
do la intencion de siembra superaba en un millén de hectareas las estimaciones iniciales del
mercado. El trigo recibio datos alcistas y la soja dentro del rango esperado. En arroz y algo-
don igualmente habra aumento de superficie, sin embargo el algodon respondi6é con subas.
Tanto el petroleo como el dolar finalizaron la semana en rojo. El indice de commodities
CRB perdi6 1,46% cerrando en 168.0267. En el comparativo viernes a viernes, el indice
perdio6 2,47% de su valor.

Intencion de siembra al 31-marzo-2016 (Mill de ha)

Rubro 2016/2017 Relacion 2015/2016

Soja 33,267,222 -1%

Maiz 37,880,925 6%

Trigo 20,073,652 -9%
Invierno 14,650,529 -8%
Primavera 4,573,231 -14%

Durum 809,421 3%

Arroz 1,239,970 17%

Algodon 3,869,035 11%

Fuente: USDA
Soja, trigo y maiz

La soja cerr6 con ganancias. Mayo finalizé en 918$c/bushel y Noviembre en 9328c/b. En el
primero la suba fue de 0,82% y en el segundo de 0,92%. En el balance semanal gano 7,53%
en el contrato Mayo. Luego del cierre de la Bolsa el USDA inform¢é que en el mes de Febre-
ro se procesaron 4,2MT cercano a lo esperado por el mercado. El stock de aceite subid 9%
respecto a Enero, y fue el mayor stock desde Mayo del afio pasado. Los datos muestran una
reduccion del procesamiento cuyos efectos podrian verse en las operaciones del lunes.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion ($/t) Variacion semanal

Mayo-2016 337 2.76 7.53 2.28%

Soja Julio-2016 340 3.03 8.08 2.43%
Agosto-2016 341 2.94 8.18 2.46%

Setiembre-2016 341 2.85 8.18 2.46%

El IGC aument6 su estimacion de produccion de la zafra 2015/2016 a 323M%T (+2MT), el
USDA estima 320MT. Sin embargo para la zafra 2016/2017 prevé una reduccion en la pro-
duccion hasta 320MT.

Las féabricas en la zona de Rosario empezaron pagando 3.050 pesos por tonelada llegando a
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3.200 pesos al final de la tarde, equivalentes a 207 a 218$/t. En el mercado a término, Mayo
se ajustd en 217$/t. En Cascavel, Parana, la cooperativa Coopavel pagaba 62,50R$/bolsa,
una suba de 0,81%. En el Puerto de Paranagua la soja disponible y para Mayo estaba en
76R$/bolsa, una suba de 2,70%. En San Pablo el futuro de soja se ajustd en 20,55$/bolsa
(+0,78). Los precios de exportacion segun Agrimoney favorecian a la soja de EEUU 3478/t
frente a la de Brasil 355%/t, pero se hallaban por debajo de la del Argentina, 337$/t.

Los futuros de maiz se recuperaron parcialmente de la fuerte caida de 4% ayer cuando el
USDA dio a conocer la intencidon de siembra de los agricultores resultante de las encuestas
realizadas. Los agricultores planean sembrar 37,9MHa, una suba de 6% respecto al afio pa-
sado. En el balance semanal el maiz perdid 5,71$/t, en gran parte atribuible a la caida de
mas de 6%/t del jueves. En la fecha el ratio soja/maiz quedd en 2,53, uno de los mas altos
para estas fechas en la zafra, elevando el atractivo de la soja sobre el maiz.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variaciéon semanal

Mayo-2016 139 0.98 (5.71) -3.93%

Makz Julio-2016 141 0.79 (6.00) -4.09%
Setiembre-2016 142 0.49 (6.50) -4.36%

Diciembre-2016 146 0.39 (6.89) -4.52%

El Consejo Internacional de Cereales estima una nueva suba en la produccion de maiz hasta
972MT para la zafra 2015/2016, unas 3MT superiores a los datos del USDA. Y para peor,
preveé que en el periodo 2016/2016 la produccion subird a 993MT.

Los precios del maiz disponible sufrieron importantes caidas en Rosario. El precio vario en-
tre 2.100 y 2.200 pesos por tonelada, 143 a 150$/t. Entregas pactadas entre el 15 de Abril y
15 de Mayo estuvieron en 144$/t. Luego Junio se pagd a 140$/t y Julio/Agosto a 138$/t. Se
vendieron unas 10.000 toneladas. No hubo operaciones en Rofex. El futuro Julio se ajusto
en 144 $/t sin cambios.

En Cascavel, Parana, la cooperativa Coopavel pagaba 36R$/bolsa, sin cambios respecto a la
vispera. En Paranagua se pagaba 32R$/bolsa para entrega en Setiembre, no hubo cotizacion
en el segmento disponible. En San Pablo los futuros de maiz para Mayo se ajustaron en
45,13R$/bolsa (0,53%), Junio se ajustod en 37,31R$/bolsa (-1,82%) y Setiembre en 34,85R$/
bolsa (-0,77%). En San Pablo el futuro de soja se ajustd en 20,55$/bolsa (+0,78).

El trigo finaliz6 con ganancias en Chicago y Kansas, pero mixto en Minneapolis. El IGC
publico que la produccion mundial de trigo en la zafra 2015/2016 llegard a 734MT (+2MT),
contra 72MT del USDA, mientras que para el 2016/2017 estima una caida hasta 713MT.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 176 0.55 2.57 1.49%
Trigo Kansas (rojo duro |Julio-2016 179 0.55 2.66 1.51%
de invierno) Setiembre-2016 185 0.55 2.76 1.52%
Diciembre-2016 192 0.73 3.03 1.60%

El trigo para exportacion se vendio a 155%/t para Julio en el Puerto San Martin, en el merca-
do disponible el precio estuvo en 1.950 pesos por tonelada igual a 133$/t. El trigo con pro-
teina 10,5% y PH 79 estuvo en 180$/t. No hubo operaciones en Rofex. El futuro Julio conti-
nua en 1575%/t. El precio medio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blanco) finalizé en 664R$/t o 186$/t. En reales cayd 0,4% y en ddlares subid 1,0%.
En el balance semanal perdié 0,05% pero subi6 3,34%. El mismo indicador pero para el Es-
tado de Parana cerr6 en 771R$/t o 216$/t. En moneda local subi6 0,2% y en dolares gand
1,6%. En el balance semanal subi6 1,43% en reales y 4,87% en ddlares.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias apoyados en el complejo sojero de Chicago al
igual que en la subas de Malasia y Europa. Igualmente la debilidad del dolar canadiense fue
un factor alcista. La canola rompi6 el nivel de resistencia que estaba en 480C$/t. El contrato
Mayo llego a cotizarse en un maximo de 482C$/t, pero no logré mantenerlo cerrando unos
dolares mas bajo. La caida del petroleo fue un factor bajista que pudo haber frenado en cier-
ta manera una mayor ganancia. El aceite de palma se recuper6 y cerrd con ganancias por
encima de las pérdidas de la vispera en 2.736 ringgit por tonelada, lo que llevo a que en el
balance semanal tuviera una suba de 1,41%. En dolares gano 4$/t, cerrando la semana en
703$/t, una suba de 5,0%. En Europa, la colza se recuperd superando ampliamente las pér-
didas de ayer. El contrato se ajust6 en 368 euros por tonelada. En el balance semanal sumoé
1,10%.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (CS$/t) Variacion semanal
Mayo-2016 479 2.90 13.60 2.92%
Julio-2016 485 3.10 14.60 3.10%
Canola -
Noviembre-2016 484 4.10 7.50 1.57%
Enero-2017 487 3.60 6.90 1.44%

El arroz en la Bolsa de Chicago cort6 la racha de cuatro dias de cierres negativos de la se-
mana ajustindose con una ganancia de 4 centavos a todas luces insuficiente para evitar el
cierre semanal de -11,24$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponde-
rado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo termind la sema-
na en 387%/t, un dolar por debajo del cierre de la semana anterior, pero dos superior al valor
de un mes atrés. El afio pasado el indice tuvo un valor de 412$/t. En general los precios de
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arroz a nivel mundial terminaron sin cambios o debilitados. El arroz con 5% de granos par-
tidos se cotizd en Argentina y en Uruguay a 430$/t, sin cambios en la semana. Un mes atras
estuvo +108$ y el afio pasado +45%/t.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion ($/t) Variacién semanal
Mayo-2016 215 1.54 (11.24) -4.97%
Arroz Julio-2016 221 1.32 (11.46) -4.93%
Setiembre-2016 225 0.88 (11.24) -4.77%
Noviembre-2016 228 0.22 (10.14) -4.25%

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la jornada sin cambios en
39,60R$/bolsa. En doélares finalizd en 222$/t, una suba de dos dolares o 1%. En el balance
semanal perdié medio por ciento en reales pero gan'2,87% en dolares. En Marzo el indica-
dor disminuyd6 4,72% en reales pero subid 5,67% en dolares.

CEPEA inform6 que existe bajo interés por parte de los arroceros en Rio Grande do Sul so-
bre la venta de su produccidn, quienes estan mas concentrados en la cosecha de la produc-
cion. La reduccion de la tasa de cambio del real podria en cierta manera alentar la importa-
cion antes que la exportacion del producto.

A pesar de que el informe sobre perspectivas de siembras mostré un incremento del 11,4%
en la superficie, el algodon tuvo su tercera jornada de ganancias. Los futuros cerraron con
subas entre 49 y 76 puntos. El contrato Mayo finaliz6 en 59,208c/libra (76 puntos), superan-
do su promedio movil de 40 dias. El contrato més proximo, Mayo, sumé 148 puntos entre el
jueves pasado y la fecha. El informe de consumo industrial del algodon mostré que el con-
sumo de fardos de Febrero subi6 un 19% en relacion a Enero y 21% en relacion a Febrero
2015. Sin embargo el stock subi6é un 27% y mas del doble en los mismos periodos conside-
rados.

En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 56,64$c/libra
(ayer 55,98%c) y 2728/t (ayer 269%). El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada en 66,40 una suba de 0,70 respecto a la
vispera.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 4,693 60.24 66.59 1.44%
Aleodén Julio-2016 4,664 42.01 43.60 0.94%
Octubre-2016 4,662 63.42 46.77 1.01%
Diciembre-2016 4,618 38.84 17.44 0.38%
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucidon de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales cerrd6 con ganancias de 40 puntos luego en 94,62. La tasa de empleo de
EEUU favorecio la suba de la cotizacion, que no pudo mantenerse cayendo abruptamente
para cerrar con la minima ganancia citada. El petréleo cortd dos dias de ganancias cayendo
en la fecha por encima del 4% tanto en el Brent como en el WTIL. El primero cerré en 38.67
$/barril (-4,199%) y el WTI en 36,79%/barril (-4,04%).

Productos ¥ contratos Ciemre Variaciin Yariacion semanal
Dialar mdice Jurtin- 2016 0462 0.04 (0.18) -0.18%
Petroko Brent (5 barrl) [Mawe-20148 38.67 (1.66) (2.87) -5.810%
Pairoleo WL (S barril) [Abril-2016 36.79 1.35 -3.41 -8.48%

En la fecha las monedas de los paises del MERCOSUR se devaluaron excepto en Brasil
donde hubo una suba de casi 1%. En el balance semanal, el real fue el de mayor apreciacion,
por encima del 3%. En sentido contrario el peso argentino se devalud practicamente en un
2%. En otros términos, en el balance semanal, el dolar se devalu6 en Brasil, Paraguay y
Uruguay, mientras que se fortalecié en Argentina.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 1-Abril-2016 y variacion semanal

Monedas 31-mar-16 01-abr-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.60 3.56 (0.04) -0.97% (0.12) -3.26%
Peso argentino 14.58 14.70 0.12 0.83% 0.28 1.92%
Guarani 5,639 5,650 11.46 0.20% (41.08) -0.72%
Peso uruguayo 31.74 31.85 0.10 0.32% (0.28) -0.87%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.
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Anexos graficos
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 300 2.20 5.84 1.99%
. . Julio-2016 303 2.20 5.95 2.00%
Harina de soja
Agosto-2016 305 2.09 5.84 1.96%
Setiembre-2016 306 1.98 5.84 1.95%
Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 759 5.07 22.9 3.11%
Aceite de soja Julio-2016 764 5.07 22.7 3.06%
Agosto-2016 767 5.51 23.4 3.14%
Setiembre-2016 769 5.51 23.8 3.20%
Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 175 0.83 4.87 2.86%
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 177 0.83 4.78 2.77%
suave de invierno) Setiembre-2016 181 0.83 4.68 2.66%
Diciembre-2016 186 1.01 4.87 2.68%
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t) Variacion semanal
Mayo-2016 194 (0.18) 7.07 3.78%
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 198 0.09 6.89 3.61%
durao de primavera) Setiembre-2016 201 0.00 6.52 3.35%
Diciembre-2016 205 (0.09) 5.97 2.99%
Balance semanal de los principales commodities
Variacion
Productos i "
Soja 7.53 2.28
Harina de soja 5.84 1.99
Aceite de soja 22.93 3.11
Maiz (5.71) (3.93)
Trigo rojo suave de invierno 4.87 2.86
Trigo rojo duro de nvierno 2.57 1.49
Trigo rojo duro de primavera 7.07 3.78
Canola* 13.60 2.92
Arroz (11.24) (4.97)
Algodon 66.59 1.44
Indice dolar (puntos) (0.18) (0.19)
Petroleo Brent ($/barril) (2.87) (6.91)
Petroleo WTI ($/barril) (3.41) (8.48)
Fuente: CBOT/CME, ICE *Dolares canadienses
Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao Paulo,
BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMo-
ney, Cotlook, BCR, MATba
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